
Turbulentes Börsenjahr

Das Börsenjahr 2oo8 war insbesondere in der zweiten Jahreshälfte von der Finanzkrise 

und ihren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft beherrscht. Die internationale Finanzkrise 

erreichte ein so großes Ausmaß, dass sich die Regierungen und Notenbanken der führen-

den Volkswirtschaften auf außergewöhnliche Stützungsmaßnahmen wie milliardenschwere 

Hilfsfonds, schnell aufeinander folgende Zinssenkungen zur Stabilisierung der Lage und 

Konjunkturprogramme verständigt haben. Alle Maßnahmen dienten dem Ziel, einen welt-

weiten Zusammenbruch des Finanzsystems zu verhindern, die Versorgung der übrigen 

Branchen mit Fremdkapital abzusichern und das Ausstrahlen der Finanzkrise auf die 

Wirtschaftsentwicklung rund um den Globus so weit wie möglich zu begrenzen. Bedingt 

durch die facettenreiche Unsicherheit breiteten sich über die Medien Rezessionsängste 

aus, die auch zu einer Flucht aus den Wertpapiermärkten führten. Als Reaktion darauf 

brachen alle wichtigen Indizes ein: Der amerikanische Leitzins Dow Jones Industrial Ave-

rage verlor seit Jahresanfang 32,7 % und notierte zum Jahreswechsel bei 8.776 Punkten. 

Der deutsche Leitindex DAX lag am 31. Dezember 2oo8 bei 4.81o Punkten und büßte damit 

im Jahresverlauf 39,5 % ein. Der MDAX, der Index für mittelgroße Aktiengesellschaften, 

in dem auch MLP gelistet ist, verzeichnete zum Jahresende 5.6o1 Punkte und hat damit 

43,2 % verloren. Der DAXsector Financial Services verzeichnete gar ein Minus von 59,4 %, 

was deutlich macht, in welcher ungewöhnlichen Situation sich der Finanzsektor im ver-

gangenen Börsenjahr befunden hat. Zum Jahresende befanden sich die Börsen allesamt 

im Spannungsfeld zwischen günstigen Aktienbewertungen, schlechten Wirtschaftsdaten 

und daran anknüpfenden Gewinnwarnungen in weiten Teilen der Wirtschaft.  

Alle Indizes im Sog der 

Finanzkrise
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MLP MDAX DAXsector Financial Services

MLP-Aktie, MDAX und DAXsector Financial Services Jan–Dez 2008
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Gute Entwicklung 

gegen den Markttrend

Kapitalerhöhung stärkt 

Marktposition 

Die MLP- Aktie

Da wir als unabhängiger Finanz- und Vermögensberater mit einem auf freien Maklern 

gegründeten Vertriebsnetz nicht direkt von der Krise erfasst worden sind, konnte sich die 

MLP-Aktie gegen den allgemeinen Trend positiv entwickeln. Zudem profitierte der Bör-

senkurs unserer Aktie zeitweise von Übernahmespekulationen, ausgelöst durch den Erwerb 

eines 24 %igen Anteils an unserem Unternehmen durch den Versicherungskonzern Swiss 

Life mit Sitz in der Schweiz. Die MLP-Aktie verzeichnete in der Spitze ein Kursplus von 

33 % und stieg von 1o,74 € zu Jahresanfang 2oo8 bis auf 14,25 €. Zum Jahresende notierte 

die Aktie bei 9,8o €. 

Kapitalerhöhung

Der Vorstand beschloss am 21. August 2oo8 mit Zustimmung des Aufsichtsrates, gegen 

Bareinlagen in Höhe von 123,8 Mio. € 9.799.152 neue Aktien aus genehmigtem Kapital 

auszugeben. Damit hat sich die Zahl der MLP-Aktien um etwa 1o % erhöht. Die neuen 

Aktien wurden unter Ausschluss der Bezugsrechte im Wege einer beschleunigten Platzie-

rung zu jeweils 46 % durch die Allianz Lebensversicherung AG und die AXA Lebensversi-

cherung sowie zu 8 % durch die Uberior Ena Ltd., ein Unternehmen der britischen HBOS-

Gruppe, gezeichnet. Die zusätzlichen Barmittel festigen die Position von MLP im Rahmen 

der erwarteten Branchenkonsolidierung. Darüber hinaus sichert die Kapitalerhöhung unser 

Geschäftsmodell als unabhängiges Beratungshaus. 

		  2008	 2007

Eigenkapitalquote 		  28 % 	 24 %

Eigenkapitalrendite 		  7 % 	 23 %

Netto-Liquidität in Mio. € 		  210,1	 155,7

Marktkapitalisierung in Mio. € zum 31.12.2008 		  1.057,0 	 1.169,7

Enterprise Value (EV) in Mio. € 		  846,9	 1.014,0

EV/Gesamterlöse 		  1,4	 1,6

EV/EBIT 		  15,0	 8,9

Gesamterlöse fortzuführende Geschäftsbereiche  

in Mio. € 		  597,7 	 629,8

EBIT fortzuführende Geschäftsbereiche in Mio. € 		  56,6 	 113,9

Kennzahlen zur Unternehmensbewertung und Bilanzanalyse
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Aktionärsstruktur

Der Schweizer Versicherungskonzern Swiss Life hatte am 14. August des vergangenen Jahres 

angekündigt, 27 % der Aktien von MLP erwerben zu wollen. Durch die am 21. August 2oo8 

durchführte Kapitalerhöhung ist der Anteil der Swiss Life auf 24 % zurückgegangen. 

Am Ende des Jahres 2oo8 war die Mehrzahl der Aktien der MLP AG zu 45 % im Besitz 

deutscher Investoren. Nordamerikanische Investoren hielten 5 %, europäische Investoren 

32 % (ohne Deutschland). Sie können die vierteljährlich aktualisierte Aktionärsstruktur 

unseres Hauses im Internet jederzeit unter www.mlp-ag.de abfragen. 

Deutschland 45 %

Sonstige 18 %

USA und Kanada 5 %

Rest Europa 1 %

Frankreich 5 %

Großbritannien 1 %

Schweiz 25 %

Aktionärsstruktur

Dr. h. c. Manfred Lautenschläger (D)1 			   23,37 %

Angelika Lautenschläger (D)2 			   6,03 %

Swiss Life (CH) 			   24,30 %

Allianz SE (D) 			   6,27 %

Berenberg Bank (D) 			   5,01 %

AXA S.A. (F) 			   4,72 %

Harris Associates (USA) 			   2,95 %

Uberior Ena Ltd. (HBOS) (UK) 			   0,73 %

Übersicht der größten MLP-Anteilseigner

1  �Von den 23,37 % werden Herrn Dr. h. c. Manfred Lautenschläger 20,97 % der Stimmrechte der Angelika Lautenschläger  
Beteiligungen Verwaltungs GmbH zugerechnet (§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG).

2  �Von den 6,03 % werden Frau Lautenschläger 4,17 % der Stimmrechte der M. L. Stiftung gGmbH zugerechnet,  
die wiederum von der Manfred Lautenschläger Stiftung gGmbH gehalten werden (§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG).
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Aktienrückkauf

programm erneuert

Dividendenvorschlag:  

0,28 €

Value Reporting

Dividende und Aktienrückkaufprogramm 

Auf der Hauptversammlung am 16. Mai 2oo8 haben die Aktionäre der MLP AG den Vor-

stand erneut ermächtigt, bis zum 13. November 2oo9 eigene Aktien im Umfang von bis zu 

1o % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung, insgesamt bis zu 9.799.152 

Aktien, zu erwerben. Damit wurde die Ermächtigung der Hauptversammlung 2oo7 ersetzt. 

Von diesem Vorratsbeschluss wurde bislang noch kein Gebrauch gemacht. Im Rahmen 

vorangegangener Aktienrückkaufprogramme wurden in den Jahren 2oo5 bis 2oo8 insge-

samt 1o.82o.765 Aktien zurückgekauft und vernichtet. 

Einzelheiten hierzu sind unter www.mlp-ag.de unter Investor Relations und den Navi-

gationspunkten „Aktienrückkaufprogramm 2oo7/2oo8“ und „Aktienrückkaufprogramm 

2oo5/2oo6“ zu finden. 

Einer Erhöhung der Dividende für das Geschäftsjahr 2oo7 um ein Viertel auf o,5o € 

pro Aktie stimmten 99,98 % der anwesenden Aktionäre zu. Mit der 25 %igen Erhöhung 

der Dividende haben wir eine Dividendensumme in Höhe von rund 49 Mio. € an unsere 

Aktionäre ausgeschüttet. 

MLP will seine Aktionärinnen und Aktionäre auch in diesem Jahr wieder angemessen 

am Erfolg der Gesellschaft teilhaben lassen. Für das abgelaufene Geschäftsjahr schlagen 

Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 16. Juni 2oo9 eine Dividende von 

o,28 € je Aktie vor. In den kommenden Jahren können Aktionäre der MLP AG Ausschüt-

tungen in einem Volumen von noch rund 35o Mio. € steuerfrei vereinnahmen. Dies ergibt 

sich aus einer veränderten steuerlichen Behandlung der Einlage von Anteilen an Tochter-

unternehmen der MLP AG in die MLP AG und deren spätere Veräußerung und gilt vorbe-

haltlich eines abschließenden Bescheids der Finanzbehörden.

Investor Relations: Vertrauen stärken

Für MLP spielt der offene Dialog mit den Aktionären innerhalb seines wertorientierten 

Managements eine wichtige Rolle. Wir verfolgen den Anspruch, wertorientiert zu berich-

ten und alle Anteilseigner, ob institutionelle oder private, zeitgleich, zeitnah und allgemein 

verständlich zu informieren. Wir informieren den Kapitalmarkt und seine Akteure regel-

mäßig und strukturiert über wichtige Vorkommnisse im Konzern, um Vertrauen aufzu-

bauen und Kapitalgebern die Unternehmenswertermittlung zu ermöglichen und zu erleich-

tern. Neben den zentralen Publikationen wie Geschäftsbericht und Quartalsberichten ist 

ein ständiges Dialogangebot über die Website www.mlp-ag.de eingerichtet. Anleger und 

ebenso die interessierte Öffentlichkeit finden hier jederzeit aktualisierte Informationen zu 

unserem Unternehmen sowie persönliche Ansprechpartner aus der Investor-Relations-

Abteilung. Anleger können sich schriftlich oder telefonisch direkt mit uns in Verbindung 

setzen. Die Mitarbeiter der Investor-Relations-Abteilung beantworten gerne Fragen zur 

MLP-Aktie, zur Hauptversammlung oder zu anderen Themen rund um unsere Aktie und 

das Unternehmen. 

 Unserer Einladung zur Hauptversammlung in den Mannheimer Rosengarten sind im 

vergangenen Jahr mehr als 1.ooo Aktionärinnen und Aktionäre gefolgt. Die Hauptversamm-

lung hat sämtlichen Tagesordnungspunkten mit großer Mehrheit zugestimmt. Vorstand 

und Aufsichtsrat wurden mit 99,88 bzw. 91,66 % entlastet. Die anwesenden Aktionäre 

repräsentierten 58,4o % des Grundkapitals. 
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Im Jahresverlauf haben wir erneut eine Vielzahl von Dialogangeboten unterbreitet und 

zahlreiche Kapitalmarktkonferenzen und Roadshows besucht. Es war uns 2oo8 ganz beson-

ders wichtig, den Dialog auch vor dem Hintergrund der Börsenturbulenzen kontinuierlich 

fortzusetzen. So informierten wir beispielsweise Ende September rund 15o Privatanleger 

auf dem Aktienforum der Deutschen Schutzvereinigung für Wertpapierbesitz e.V. (DSW) 

über das Geschäftsmodell von MLP und diskutierten mit den Anlegern über das aktuelle 

Börsengeschehen. 

Erfreulich für uns war, dass unser Geschäftsbericht 2oo7 erneut im Wettbewerb „Die 

besten Geschäftsberichte“ des Manager Magazins den dritten Platz im Branchenvergleich 

mit Banken, Versicherungen und anderen Finanzwerten erreicht hat. Im Ranking der im 

MDAX gelisteten Unternehmen konnte sich der MLP-Geschäftsbericht Platz acht sichern. 

Im Mittelpunkt der Anforderungen der mit namhaften Wissenschaftlern besetzten Jury 

stand der Informationsnutzen der Geschäftsberichte für den Anleger. Die Jury hat rund 

2oo Geschäftsberichte des Jahres 2oo7 von Unternehmen aus den Börsenindizes DAX, 

MDAX, SDAX, TecDAX sowie Stoxx 5o analysiert.   

Auszeichnung im Wett- 

bewerb „Die besten 

Geschäftsberichte“ 

		  2008	 2007	 2006	 2005	 2004

Aktien im Umlauf zum 31.12. in Stück		  107.861.141	 99.163.680 	 99.918.294 	 108.026.177	 108.640.686

Aktienkurs zum Jahresanfang in € 		  10,74	 15,12 	 17,61 	 14,73	 15,41

Aktienkurs zum Jahresende in € 		  9,80	 10,75 	 15,04 	 17,52	 14,59

Aktienkurs Hoch in € 		  14,25	 19,56 	 22,59 	 17,53	 20,65

Aktienkurs Tief in € 		  8,18	 8,05 	 13,38 	 10,71	 10,50

Marktkapitalisierung zum Jahresende in Mrd. € 		  1,1	 1,2 	 1,5 	 1,9	 1,6

Durchschnittlicher Tagesumsatz der Aktie in Stück 	 728.053	 724.896 	 449.052 	 411.610	 480.217

Dividende je Aktie in € 		  0,28	 0,50 	 0,40	 0,30	 0,22

Dividendensumme in Mio. € 		  30,2	 49,0	 40,0 	 31,5	 23,9

Dividendenrendite (ohne Sonderdividende) 		  2,6 %	 3,5 % 	 2,4 % 	 2,0 %	 1,6 %

Sonderdividende je Aktie in € 		  –	 –	 – 	  0,30	 –

Dividendensumme Sonderdividende in Mio. €  		  –	 –	 – 	  31,5	 –

Ergebnis je Aktie in € 		  0,24	 0,62 	 0,69 	 1,84	 0,46

Verwässertes Ergebnis je Aktie in € 		  0,24	 0,62 	 0,69 	 1,81	 0,46

Kennzahlen im Jahresvergleich

* vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung am 16. Juni 2009

*

*
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