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DIE ERSTEN 9 MONATE / 3. QUARTAL 2008 AUF EINEN BLICK

KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE
ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

DIE ERSTEN 9 MONATE / 3. QUARTAL 2008 AUF EINEN BLICK:

- Gesamterlose steigen auf 413,8 Mio. € (411,8 Mio. €)

- Stabile Entwickung im Kerngeschéft —

Beitragssumme in der Altersvorsorge steigt um 20 % auf 4,2 Mrd. €

*Finanzkrise belastet EBIT in Q3

+ Jahresprognose: Erlése auf Niveau des Rekordjahres 2007 erwartet

INHALT

KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND

DAS 3. QUARTAL 2008 3
KURZPORTRAT 4
KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND

DAS 3. QUARTAL 2008 5
GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD 5
BRANCHENSITUATION UND WETTBEWERBSUMFELD 6
UNTERNEHMENSSITUATION / ERTRAGSLAGE 9
VERMOGENSLAGE 14
FINANZLAGE 16
PERSONAL 18
AKTIVITATEN IM BEREICH KOMMUNIKATION UND WERBUNG 18
RECHTLICHE UNTERNEHMENSSTRUKTUR 18
SEGMENTBERICHT 19
RISIKOBERICHT 21
ANGABEN ZU GESCHAFTEN MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN 21
AUSSICHTEN AUF DAS LAUFENDE GESCHAFTSJAHR / PROGNOSE 22
NACHTRAGSBERICHT 23
INVESTOR RELATIONS 24
KAPITALMASSNAHMEN 25
IR AKTIVITATEN 25
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 27
BILANZ 28
KAPITALFLUSSRECHNUNG 29
ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS 30
ANHANG ZUM MLP-HALBJAHRES- UND QUARTALSABSCHLUSS 32
ALLGEMEINE ANGABEN 36
ORGANE DER MLP AG 50

FINANZKALENDER

51

3



4

KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

KURZPORTRAT

MLP — DAS BERATERUNTERNEHMEN
FUR AKADEMIKER UND ANDERE
ANSPRUCHSVOLLE KUNDEN

MLP ist der fithrende unabhingige Finanz- und Vermoégensberater fiir
Akademiker und andere anspruchsvolle Kunden. Das Unternehmen integriert
eine Vielzahl von Produkten und Leistungen verschiedener Banken,
Versicherungs- und Investmentgesellschaften in ein auf den Kunden
mafigeschneidertes Finanzkonzept. MLP-Kunden erhalten in allen wirt-
schaftlichen Fragestellungen einen ganzheitlichen Beratungsansatz, der sich
am Bedarf der jeweiligen Lebensphasen orientiert.

MLP ist in Deutschland, Osterreich und den Niederlanden mit rund 2.500
Beratern vertreten. Sie betreuen rund 740.000 Privat- und Firmenkunden.
MLP besitzt eine Vollbanklizenz und betreut zusammen mit der
zum Konzern gehérenden Feri Finance AG ein Vermégen von rund 11 Mrd. €.
Das Unternehmen ist damit der fithrende unabhingige Vermégensverwalter
in Deutschland.

Die Aus- und Weiterbildung an der MLP Corporate University gilt als
Mafstab in der Finanzberatungsbranche. Entsprechend diesem Anspruch
tragt die MLP Corporate University das begehrte Qualitétssiegel der European
Foundation for Management Development (EFMD) und gehort damit zu
einem kleinen Kreis zwolf renommierter Unternehmens-Hochschulen,

die diese Auszeichnung fiir sich beanspruchen kénnen.



KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT FUR DIE

ERSTEN 9 MONATE UND DAS 3. QUARTAL 2008

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Wihrend sich die deutsche Wirtschaft, in der MLP tiber 98 % seiner Gesamt-
erlose erzielt, zu Jahresbeginn noch positiv von der Entwicklung anderer Indus-
trielander abheben konnte, hat die sich im dritten Quartal 2008 weiter drama-
tisch verscharfende weltweite Krise im Finanzsektor nun auch deutliche Spuren
in der deutschen Realwirtschaft hinterlassen. Nachdem das Bruttoinlandspro-
dukt bereits im zweiten Quartal leicht riicklaufig war, ist die deutsche Wirtschaft
auch im dritten Quartal des laufenden Geschiftsjahres um rund o,2 %
geschrumpft und befindet sich damit in einer Rezession.

Noch vollig unbeeindruckt von dem sich weltweit abzeichnenden Wirtschafts-
abschwung und den Turbulenzen an den Finanzmérkten zeigte sich der Arbeits-
markt in Deutschland. Die Arbeitslosenquote ging im dritten Quartal weiter
zuriick und betrug nur noch 7,4 %, nachdem sie zu Jahresanfang noch bei 8,4 %
gelegen hatte. Die Anzahl der Beschiftigten ist gestiegen und nach Angaben der
Bundesagentur fiir Arbeit ist die Nachfrage nach Arbeitskraften weiter auf einem
hohen Niveau.

Die Jahresteuerungsrate sank im September auf 2,9 %, nachdem sie im Juni
noch bei 3,3 % lag. Dabei wurde die positive Preisentwicklung mafigeblich von
den aufgrund der weltweiten Rezessionserwartungen deutlich zurtickgehenden
Preisen fiir Energie und Nahrungsmittel beeinflusst. Zusammen mit den in
vorangegangenen Perioden erhohten Tariflohnen und Gehiltern haben sich die
verfugbaren Einkommen im dritten Quartal damit erhoht.

Obwohl sich fiir die Geschiftsentwicklung von MLP wichtige gesamtwirt-
schaftliche Indikatoren wie die Arbeitslosigkeit oder die verfiigbaren Einkom-
men im dritten Quartal verbessert haben, blieben die Finanzkrise und die sich
daraus ergebenden Rezessionsdngste die bestimmenden negativen Faktoren fiir

das Vorsorge- und Investitionsverhalten der Kunden.

Wirtschaftswachstum in Deutschland 2008 (in %)
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Quellen: Dekabank, Reuters, BMWi

GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD
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KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

BRANCHENSITUATION UND WETTBEWERBSUMFELD

Alters- und Gesundheitsvorsorge

Bedeutend fiir die Entwicklung der Markte fiir Alters- und Gesundheitsvorsorge
in den ersten neun Monaten des laufenden Geschiftsjahres war im Wesentlichen
die seit Anfang des Jahres giiltige Reform des Versicherungsvertragsgesetzes
(VVG). Die eingefiihrten Anderungen sollen nach dem Willen des Gesetzgebers
durch mehr Transparenz und Wettbewerb zwischen den Versicherungsunter-
nehmen den Verbraucherschutz verbessern. So wurden unter anderem die Riick-
trittsbedingungen sowie die Gewinnbeteiligung bei Lebensversicherungen neu
definiert. Zum 1. Juli 2008 trat dann auch die Informationspflichten-Verordnung,
die Teil des VVG ist, in Kraft. Hierin wird festgelegt, dass Versicherungsunter-
nehmen die Abschluss- und Vertriebskosten offenlegen miissen.

Die notwendigen Anpassungen an das neue regulatorische Umfeld erforder-
ten zu Beginn des Jahres umfangreiche Schulungsmafinahmen und im gesam-
ten Berichtszeitraum Anderungen bei den Prozessen und den Strukturen in
Versicherungs- und Vertriebsunternehmen. Dies wirkte sich negativ auf die
Geschiftsentwicklung in den Markten Alters- und Gesundheitsvorsorge aus.

Zudem reagierten die Privatkunden mit einer zunehmenden Unsicherheit
auf die sich im dritten Quartal dramatisch verschirfende Finanzmarktkrise.
Insbesondere die moglichen negativen Auswirkungen der Krise auf die indivi-
duellen Lebensverhiltnisse (Arbeitsplatzsicherheit, verfiigbares Einkommen,
Lebenshaltungskosten usw.) trugen zu dieser Unsicherheit bei. Ein Zeichen
dieser Unsicherheit ist, dass Kunden bei langfristigen Investitionsentscheidun-
gen — zum Beispiel beim Abschluss von Altersvorsorgevertragen — zunehmend
zuriickhaltender geworden sind. Ein Indikator hierfiir sind die Abschliisse von
so genannten Riester-Vertragen. Die Zahl der Neuabschliisse ist im dritten Quar-
tal 2008 im Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres von 636.000 auf

geschitzte 454.000 Stiick zuriickgegangen.

Neuabschliisse Riester-Renten-Vertriage 2007-2008

Q32003 NG, 454.000

Q3 2007 636.000

Q22008 (NN 484.000
Q2 2007 587.000

Q12008 (NG 312000

Q1 2007 440.000

Quellen: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales, BVI, GDV, eigene Schitzungen



BRANCHENSITUATION UND WETTBEWERBSUMFELD

Verm6égensmanagement

Die dramatischen Entwicklungen auf den internationalen Finanzmarkten hatten
erhebliche Auswirkungen auf das Vermdgensmanagement privater und institu-
tioneller Kunden in Deutschland. Die negative Entwicklung nahezu samtlicher
Kundenportfolios lief} sowohl die bestands- als auch die performanceabhéngige
Verglitung der Vermogensverwalter deutlich zuriickgehen. Hinzu kommen sig-
nifikante Mittelabfliisse durch Umschichtungen der Kundengelder in vermeint-
lich sichere, aber renditeschwache Anlageformen. Nach Informationen des Bun-
desverbandes Investment und Asset Management e.V. (BVI) wurden im Monat
September — dem bisherigen Hohepunkt der Finanzmarktkrise — rund 8 Mrd. €
aus deutschen Publikumsfonds abgezogen. Besonders betroffen davon waren
Geldmarktfonds mit einem Mittelabfluss von 3,6 Mrd. €. Von den Turbulenzen
an den Kapitalmérkten haben alleine wertgesicherte Fonds profitiert, die im
September einen Mittelzufluss von 2,9 Mrd. € verzeichnen konnten.

Auch die zum 1. Januar 2009 bevorstehende Einfiihrung einer pauschalen
Abgeltungssteuer auf alle Erlése aus Kapitalertragen und Wertpapiergeschéften
hat das Anlegerverhalten in Deutschland in der Berichtsperiode beeinflusst. Wah-
rend die Anleger aus Aktien- und Rentenfonds Mittel abgezogen haben, wurden
in abgeltungsteueroptimierte Dachfonds neue Mittel in Hohe von 8,3 Mrd. €
investiert. Allerdings wurden die positiven Impulse aus der Einfihrung der Abgel-
tungssteuer durch die Finanzmarktkrise ins Gegenteil umgekehrt. Insgesamt
investierten Anleger in den ersten neun Monaten des laufenden Geschiftsjahres
lediglich 14,9 Mrd. € in deutsche Publikumsfonds. Dies entspricht nur zirka 55 %
des Mittelzuflusses im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

Auch bei MLP uiberlagerte die Finanzmarktkrise die positiven Impulse der
Einfithrung der Abgeltungssteuer. Die Ertridge aus dem Vermogensmanagement
sind deutlich zuriickgegangen und das verwaltete Vermogen belduft sich auf
11,3 Mrd. € (Jahresanfang 11,4 Mrd. €; siehe auch Ertragslage und Segment-
bericht).

Mittelzufluss ausgewdhlter Fondsarten in Deutschland 9M 2008 (in Mrd. €)

Aktienfonds

Rentenfonds
Wertgesicherte Fonds

Dachfonds 8,3

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8 10

Quelle: Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
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KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

Wettbewerb

Der Markt fiir den Vertrieb von Finanzdienstleistungen befindet sich in einem
grundlegenden Wandel. Ausgehend von den bereits in 2007 eingeleiteten Refor-
men im Zuge der EU-Vermittlerrichtlinie und der Finanzmarktrichtlinie MiFID
sowie bedingt durch die zum 1. Januar 2008 in Kraft getretenen Anderungen
des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) haben sich die regulatorischen Anfor-
derungen in Deutschland weiter erhoht. Dies hat die Professionalisierung und
Spezialisierung der Marktteilnehmer beschleunigt.

Experten gehen davon aus, dass in den kommenden Jahren ein Konsolidie-
rungs- und Konzentrationsprozess unter den Marktteilnehmern stattfinden
wird. Erste Anzeichen hierfiir zeigten sich bereits in der Berichtsperiode: Es
kam zu Ubernahmen und Fusionen bei Finanzvertrieben und bei so genannten
Maklerpools. Ebenfalls zugenommen hat der Wettbewerb um qualifizierte
Finanzberater.

MLP ist fir die anstehenden Verdanderungen gut geriistet. Die Qualitét
unserer Beratung, unser Fokus auf ausgewihlte Kundengruppen und unsere
Unabhingigkeit geben uns eine sehr gute Marktposition. Durch unsere finan-
zielle Stiarke konnen wir zudem eine aktive Rolle bei der Konsolidierung
des Marktes spielen. Bereits im Mérz dieses Jahres haben wir eine Akquisition
im Bereich der betrieblichen Altersvorsorge durchgefihrt (siehe auch

Unternehmenssituation).



UNTERNEHMENSSITUATION / ERTRAGSLAGE

Trotz der tief greifenden Finanzmarktkrise hat sich der unabhéngige Finanz- und
Vermégensberater MLP in den ersten neun Monaten des Jahres in seinem Kern-
geschift stabil entwickelt. Die Gesamterlose legten bei einer positiven Entwick-
lung in der Altersvorsorge von 411,8 Mio. € auf 413,8 Mio. € zu. Das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) ging auf 35,5 Mio. € (9M 2007: 56,4 Mio. €)
zuriick; der Uberschuss in den fortzufithrenden Geschiftsbereichen sank auf
15,1 Mio. € (38,8 Mio. €).

Gesamterldse (in Mio. €)

385,5 28,3

oM 2003 | 4135
383,3 28,6

9M 2007 411,8

. Umsatzerlose

sonstige Erlose

Im dritten Quartal 2008 fielen die Gesamterlose auf 126,4 Mio. € (Q3 2007:
138,7 Mio. €). Das EBIT betrug 2,8 Mio. € nach 18,2 Mio. € im Vorjahr. Der
Uberschuss lag bei 0,8 Mio. € (16,8 Mio. €). Grund fiir den Ergebnisriickgang
ist insbesondere die tief greifende Krise an den internationalen Finanzmérkten,
die sich vor allem auf die finanzmarktnahen Bereiche von MLP auswirkte. Die
in diesem Ausmaf bislang nicht da gewesene Vertrauenskrise an den Kapital-
markten hat die Rahmenbedingungen deutlich verdndert und zu einer Zurtick-

haltung bei privaten und institutionellen Kunden gefiihrt.

UNTERNEHMENSSITUATION



10

KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

Ergebnis der betrieblichen Geschiftstitigkeit (EBIT, in Mio. €)

om200s N 355

9M 2007 56,4

Kunden entscheiden sich vielfach fiir kurzfristige Anlagen

Betroffen von der Finanzmarktkrise ist vor allem das Vermoégensmanagement.
Ahnlich wie im Gesamtmarkt, in dem die Fondsbranche trotz der bevorstehen-
den Einfiihrung der Abgeltungssteuer bis Ende September 45 % weniger Mit-
telzuflusse verzeichnete als im Vorjahr, haben sich MLP-Kunden vielfach fiir
kurzfristige Sparanlagen anstelle langfristiger Vermogensverwaltungen ent-
schieden. Bei der Feri Finance AG war ebenfalls bei privaten und institutionel-
len Kunden eine Zuriickhaltung im Neugeschift zu spiiren. Aufgrund der
Kursabschlage an den Kapitalmarkten kam es zudem zu Riickgingen bei den
laufenden Vergiitungen. Insgesamt steuerte die Sparte Vermogensmanagement
im dritten Quartal mit 19,6 Mio. € (23,6 Mio.) 17 % weniger als im Vorjahr zu
den Provisionserlosen bei.

Hinzu kommt ein negatives Ergebnis beim Beratungsunternehmen TPC, das
MLP im Februar 2008 zur Erganzung des Geschiftsbereichs betriebliche Alters-
versorgung erworben hat. Hier haben Firmenkunden aufgrund der unsicheren
konjunkturellen Lage groflere Projekte ins kommende Jahr verschoben. Wie
geplant deutlich zuriickgegangen sind mit 6,5 Mio. € (12,2 Mio. €) im dritten
Quartal die sonstigen Erlose, nachdem im Vorjahr ein einmaliger VeraufSerungs-
gewinn in Hohe von 4,0 Mio. € aus dem Verkauf des Feri-Fondsdatenbank-

geschifts an Reuters entstanden war.



Neugeschift: Altersvorsorge legt um 20% zu

Das betreute Vermogen sank trotz der Turbulenzen und zum Teil starker Ver-
luste einzelner Assetklassen an den internationalen Kapitalmarkten im dritten
Quartal nur leicht auf 11,3 Mrd. € (30. Juni: 11,7 Mrd. €). Dies zeigt die stabile
Entwicklung in den bestehenden Anlagekonzepten. In der privaten Kranken-
versicherung lagen die vermittelten Jahresbeitrage in den ersten neun Monaten
mit 33,6 Mio. € trotz der Neuregelungen durch die Gesundheitsreform nahezu
auf dem Niveau des Vorjahres. Das Finanzierungsvolumen betrug 715 Mio. €
nach 918 Mio. € im Vorjahr. Positiv verlief das Geschéft in der Altersvorsorge,
wo die Beitragssumme des Neugeschifts zum Stichtag 30. September um
20% auf 4,2 Mrd. € (3,5 Mrd. €) anstieg. Damit hat MLP in einem herausfor-
dernden und wettbewerbsintensiven Umfeld erneut seine Wettbewerbsstarke

unterstrichen.

Erfolgreiche Umstellung auf das Versicherungsvertragsgesetz

MLP hat die Umstellungen auf das neue Versicherungsvertragsgesetz (VVG)
weitgehend abgeschlossen. Nach umfangreichen Schulungen, IT-Umstellungen
und der Anbindung neuer Produzentensoftware hat der Finanz- und Vermo-
gensberater die erweiterte Kostentransparenz in der Alters- und Gesundheits-
vorsorge im dritten Quartal erfolgreich in den Beratungsansatz integriert. Durch
diese sehr schnelle Anpassung an die tief greifenden Anderungen wird die
Vorreiterrolle von MLP erneut untermauert.

Die zum 1. Januar 2008 in Kraft getretene Reform des VVG bedeutet weit-
reichende Verdnderungen fir die gesamte Branche. Das Gesetz beinhaltet unter
anderem eine Ausweitung der Informationspflichten gegeniiber dem Kunden
und eine Verteilung der Abschlusskosten in der Altersvorsorge tiber fiinf Jahre.
Seit dem 1. Juli gilt zudem eine erhéhte Kostentransparenz.

UNTERNEHMENSSITUATION
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12 KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

Spitzenwerte beim Erl6s pro Berater

Zwischen Juli und September hat MLP insgesamt 10.000 Neukunden gewonnen.
Die Gesamtkundenzahl stieg zum 30. September auf 739.000. Die Beraterzahl
ging auf 2.491 (30. Juni 2008: 2.534) zuriick. Der Erlds pro Berater legte in den
ersten neun Monaten von 137.000 € auf 144.000 € zu - eine Steigerung der

Effizienz um weitere 5 %.

Entwicklung der Aufwendungen

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen aus dem Provisionsgeschift, die
weitgehend variabel sind, haben sich in den ersten neun Monaten des Geschifts-
jahres leicht von 134,2 Mio. € auf 133,3 Mio. € vermindert.

Unser Zinsergebnis erreichte in der Berichtsperiode 14,2 Mio. € (12,2 Mio. €).
Dies ist darauf zurtickzufiihren, dass wir die Erlose aus dem Zinsgeschift
von 24,7 Mio. € auf 30,1 Mio. € steigern konnten. Die Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen aus dem Zinsgeschéft stiegen und erreichten 15,9 Mio. €
(12,5 Mio. €).

Der Personalaufwand und die betrieblichen Aufwendungen sind mit 12,6 %
und 9,2 % wie geplant gestiegen. Der Personalaufwand erhéhte sich durch
Gehaltssteigerungen, Ausgleichszahlungen, die erstmalige Einbeziehung der
TPC-Gruppe und einen Personalaufbau im Vertrieb und der Vertriebsunterstit-
zung von 75,8 Mio. € auf 85,3 Mio. €. Urséchlich fiir den Anstieg der betrieb-
lichen Aufwendungen von 118,5 Mio. € auf 129,4 Mio. € waren neben den
Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen, die Aufwendungen fiir
Schulungsmafinahmen und die EDV notwendig machten, auch gestiegene
Aufwendungen fiir Werbemafinahmen.

Das Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen belduft sich auf
0,6 Mio. €. Dies ist der Ergebnisbeitrag der MLP Hyp. Uber dieses Joint Venture
wickeln wir gemeinsam mit der Interhyp AG unser Baufinanzierungs-
geschift ab. Die MLP Hyp hat im vierten Quartal 2007 ihre Geschéftstatigkeit

aufgenommen.



Unser Finanzergebnis fiel mit —9,0 Mio. € (—2,4 Mio. €) deutlich schwicher als
in der Vergleichsperiode des Vorjahres aus. Im Wesentlichen ist dies auf die
Dividendenausschiittung an die Minderheitsaktiondre unserer Tochtergesell-
schaft Feri Finance AG zuriickzufiihren, die mit 7,8 Mio. € hoher ausfiel als im
Vorjahr (2,2 Mio. €).

Insgesamt konnten wir ein Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
(EBT) in Hohe von 26,5 Mio. € (54,0 Mio. €) erzielen.

Fiir den Berichtszeitraum belduft sich unsere Steuerquote auf 42,8 % (28,1 %).
Die Steuerquote im laufenden Geschiftsjahr ist dabei wesentlich durch die Divi-
dendenausschiittung an die Minderheitsaktionédre unserer Tochtergesellschaft
Feri Finance AG im ersten Quartal beeinflusst.

Wir erzielten damit ein Ergebnis aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen
in Hohe von 15,1 Mio. € (38,8 Mio. €). Zusammen mit dem Ergebnis aus auf-
gegebenen Geschiftsbereichen von —o,4 Mio. € (-12,4 Mio. €) belduft sich das
Konzernergebnis auf 14,8 Mio. € (26,5 Mio. €). Im dritten Quartal 2007 wurden
erstmals die Ergebnisse unserer ehemaligen Tochtergesellschaften in Grof3-
britannien und Spanien als aufgegebene Geschiftsbereiche dargestellt.
Die Geschiftstatigkeit auf diesen Markten haben wir zu diesem Zeitpunkt
eingestellt.

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie ging im Berichtszeitraum von 0,27 €
auf 0,15 € zurtick. Das verwdsserte Ergebnis je Aktie gab von 0,26 € auf ebenfalls
0,15 € nach.

Die Entwicklung der Aufwendungen im dritten Quartal 2008 wich nicht
wesentlich von der Entwicklung in der Neun-Monats-Periode ab.

UNTERNEHMENSSITUATION



14 KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

VERMOGENSLAGE

Bilanzsumme leicht gestiegen

Im Vergleich zum 31. Dezember 2007 hat sich die Bilanzsumme des MLP-
Konzerns zum Stichtag 30. September 2008 leicht um 1,2 % auf 1,44 Mrd. €
erhoht.

Auf der Aktivseite der Bilanz sind die immateriellen Vermogenswerte tiber-
wiegend durch zusitzlich aktivierte Firmenwerte aus Akquisitionen um
12,6 Mio. € auf 197,3 Mio. € gestiegen.

Durch die im August 2008 durchgefiihrte Kapitalerh6hung flossen uns
123,8 Mio. € zu. Diese Mittel sind im Wesentlichen dafiir verantwortlich, dass
die Finanzanlagen von 52,4 Mio. € auf 174,3 Mio. € angewachsen sind.

Die Steuererstattungsanspriiche haben sich von 9,7 Mio. € auf 25,2 Mio. €
mehr als verdoppelt.

Saisontiblich sind die sonstigen Forderungen und anderen Vermogenswerte
um 33,9 % auf 107,1 Mio. € zuriickgegangen.

Die Zahlungsmittel reduzierten sich von 37,3 Mio. € auf 25,8 Mio. €. Die
Zahlung der Dividende in Hohe von rund 49 Mio. €, Steuervorauszahlungen
und der Mittelabfluss fiir den Riickkauf eigener Aktien zu Anfang des Jahres
haben den Zahlungsmittelbestand vermindert. Dagegen wirkte sich die Ergeb-
nisabfiihrung unserer Tochtergesellschaft MLP Finanzdienstleistungen AG fiir
das Geschiftsjahr 2007 erhéhend aus.

Aktiva zum 30. September 2008

Alle Angaben in Mio. € 30.09.2008 31.12.2007 Veré’nderung

GESAMT 1.441,4 1.424,2 1,2%




Die Position zur Verdauflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
Verduflerungsgruppen besteht aus Anteilen an Fonds, die im Rahmen unseres
Vermégensmanagements aufgelegt wurden und zur Weiterverauf8erung an
unsere Kunden bestimmt sind. Im Saldo ist der Bestand von 12,2 Mio. € auf
8,3 Mio. € zuriickgegangen.

Das Eigenkapital konnten wir im Berichtszeitraum um 22,8 % auf 417,1
Mio. € erhohen. Die Ausschiittung der Dividende von rund 49 Mio. € und
der Riickkauf eigener Aktien in Héhe von 11,5 Mio. € haben das Eigenkapi-
tal zundchst reduziert. Durch die im August 2008 durchgefiihrte Kapitaler-
héhung und das laufende Ergebnis des Geschiftsjahres hat sich dann das
Eigenkapital wieder erhoht. Die Eigenkapitalquote ist damit von 23,9 % auf
28,9 % angestiegen.

Die anderen Verbindlichkeiten sind saisontiblich um 22,0 % auf 217,2 Mio. €
zurlickgegangen.

Unsere Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschift gegentiber Kunden und
Kreditinstituten beliefen sich zum Bilanzstichtag nahezu unverandert auf zirka
751 Mio. €. Damit hat sich unser Einlagengeschift im Vergleich zum Jahresende
2007 nicht wesentlich verdndert. Die Anlage dieser Gelder zeigt sich auf der
Aktivseite der Bilanz in den Positionen Forderungen aus dem Bankgeschaft
gegen Kunden und Kreditinstitute. Zusammen belaufen sich diese Positionen
auf 802,8 Mio. €. Der Riickgang um 61,5 Mio. € ist im Wesentlichen durch die
Ergebnisabfiihrung unserer Tochtergesellschaft MLP Finanzdienstleistungen
AG fir das Geschiftsjahr 2007 begriindet. Die entsprechenden Mittel wurden
aus den Forderungen gegen Kreditinstitute in die Zahlungsmittel umgebucht.

Passiva zum 30. September 2008

VERMOGENSLAGE

Alle Angaben in Mio. € 30.09.2008 31.12.2007  Verdnderung
SUMME EIGENKAPITAL 339,7 22,8 %
GESAMT 1.441,4 1.424,2 1,2%
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16 KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

FINANZLAGE

Liquiditat

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit der fortzufithrenden Geschéfts-
bereiche hat sich in den ersten neun Monaten des Jahres 2008 von 47,5 Mio. €
auf 66,2 Mio. € verbessert. Dies ist im Vergleich zur Vorjahresperiode im Wesent-
lichen auf zeitlich verschiedene Ergebnisabfithrungen von Tochtergesellschaften
zurlickzufiihren.

Durch die Anlage der Mittel aus der Kapitalerhshung hat sich der Cashflow
aus der Investitionstdtigkeit von —11,9 Mio. € auf —134,5 Mio. € verdndert.

Die wesentlichen Einflussfaktoren fiir den Cashflow aus Finanzierungsta-
tigkeit der fortzufithrenden Geschiftsbereiche waren das am Anfang der
Berichtsperiode fortgefithrte Aktienriickkaufprogramm, die Ausschiittung der
Dividende Anfang Juni und die im August durchgefiihrte Kapitalerh6hung.
Dadurch hat sich der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit von —40,0 Mio. € auf
63,9 Mio. € deutlich verbessert.

Der Finanzmittelbestand zum 30. September 2008 der fortzufithrenden
Geschiftsbereiche belief sich damit auf 25,1 Mio. € (69,8 Mio. €). Die Liquidi-
tatsausstattung ist damit nach wie vor sehr gut. Fiir den Konzern stehen aus-
reichende Liquiditdtsreserven zur Verfiigung. Neben den liquiden Mitteln

stehen uns auch noch freie Kreditlinien zur Verfiigung.

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2008
(fortzufiihrende Geschéftsbereiche)

Alle Angaben in Mio. € 9 Monate 2008 9 Monate 2007

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNGEN

DES FINANZMITTELBESTANDES -4,3 -4,3

25,1 69,8




Finanzierung

Am 21. August 2008 haben wir eine Kapitalerhdhung um rund 10 % aus geneh-
migtem Kapital durchgefiihrt. Durch die Ausgabe von 9.799.152 neuen Aktien
sind uns 123,8 Mio. € zugeflossen. Der Vorstand hat diese Kapitalerhohung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach der am 14. August 2008 durch den
Schweizer Versicherungskonzern Swiss Life veroffentlichten Ankiindigung,
einen Anteil von rund 26 % an MLP zu erwerben, beschlossen. Die neuen Aktien
wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts durch die Allianz Lebensversiche-
rung AG, die AXA Lebensversicherung AG und die Uberior Ena Ltd., ein Unter-
nehmen der britischen HBOS-Gruppe, gezeichnet. Die zuséitzlichen liquiden
Mittel starken unsere Position zur aktiven Teilnahme an der Branchenkonso-

lidierung weiter.

Investitionen in die Verbesserung der Kundenberatung und -betreuung

In den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres haben wir insgesamt
8,2 Mio. € (11,8 Mio. €) investiert. Davon entfielen 6,3 Mio. € (9,8 Mio. €) auf
das Segment Finanzdienstleistungen. Die Mittel flossen insbesondere in die
Verbesserung der IT-Unterstiitzung der Kundenberatung und anderer Prozesse
zur Kundenbetreuung. Diese Investitionen erméglichen zudem eine schnellere
Anpassung an das neue regulatorische Umfeld. Neben den aktivierbaren Inves-
titionen wenden wir fiir dieses Ziel weitere investive Mittel auf, die als Aufwen-
dungen in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten sind.

Im Segment Feri haben wir 1,1 Mio. € (0,9 Mio. €) investiert und im Segment
Holding beliefen sich die Investitionen auf 0,9 Mio. € (1,1 Mio. €). Unsere Inves-

titionen finanzierten wir aus dem laufenden Cashflow.

FINANZLAGE
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18 KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

PERSONAL
Zum Stichtag 30. September 2008 waren im MLP-Konzern insgesamt 2.116
Mitarbeiter iiberwiegend im Inland beschéftigt. Damit stieg die Zahl der
Beschiftigten im Vergleich zum 30. September 2007 um 204 an. 1.853 (1.655)
der Mitarbeiter waren im Segment Finanzdienstleistungen beschaftigt. Fiir
unsere Tochtergesellschaft Feri Finance AG (Segment Feri) arbeiteten 253 (248)
Mitarbeiter. Im Segment Holding belief sich die Mitarbeiterzahl auf 10 (9).
Weitere Angaben zur Entwicklung der Personalaufwendungen und zur

Struktur der Mitarbeiter finden sich im Kapitel Ertragslage und im Anhang.

AKTIVITATEN IM BEREICH KOMMUNIKATION UND WERBUNG

Im dritten Quartal 2008 hat MLP eine neue Imagekampagne mit dem Titel ,Die
Strategie Thres Lebens* gestartet. Mit wissenschaftlicher Unterstiitzung unter-
suchten wir dazu zunidchst in einer ausfithrlichen Studie die Marke und das
Image von MLP. Basierend auf diesen Untersuchungsergebnissen entwickelten
wir dann unseren neuen Claim ,MLP — Finanzberatung, so individuell wie Sie“.
Zur Umsetzung der neuen Imagekampagne nutzen wir neben einer Vielzahl
von Anzeigen und Online-Werbung auch einen neuen TV-Spot.

Die neue Imagekampagne transportiert den qualitativen Anspruch von MLP
und spricht auf emotionale Weise die MLP-Zielgruppe Akademiker und andere
anspruchsvolle Kunden an. Der Kampagnenschwerpunkt liegt auf unseren
Differenzierungsmerkmalen Individualitat, Unabhingigkeit, Ganzheitlichkeit
und Beratungsqualitat.

Im Berichtszeitraum haben wir insgesamt 7,5 Mio. € (5,6 Mio. €) fiir Werbe-
mafinahmen ausgegeben.

RECHTLICHE UNTERNEHMENSSTRUKTUR

Durch die im Mérz des laufenden Geschiftsjahres durchgefiihrte Ubernahme
der TPC-Gruppe, Deutschlands fithrendem Anbieter fiir Branchenlésungen in
der betrieblichen Altersvorsorge (bAV), hat MLP seinen Geschéftsbereich bAV
nochmals deutlich gestirkt. Durch die Ubernahme konnte die Zahl attraktiver
Verbands- und Unternehmenskunden deutlich erhoht werden. Im dritten Quar-
tal des laufenden Geschiftsjahres haben wir eine Zusammenfiihrung von beste-
henden Tochtergesellschaften im Bereich bAV durchgefiihrt.



SEGMENTBERICHT

Der MLP-Konzern gliedert sich in folgende operative Segmente:

Finanzdienstleistungen
Feri
Holding

Eine Beschreibung der einzelnen Segmente kann dem Anhang entnommen

werden.

Segment Finanzdienstleistungen

Die Gesamterlose im Segment Finanzdienstleistungen konnten wir in den
ersten neun Monaten des Geschéftsjahres um 1,7 % auf 375,2 Mio. € steigern.
Das Segmentergebnis der betrieblichen Geschiftstdtigkeit (EBIT) ist dagegen
um 37,3 % auf 33,3 Mio. € zuriickgegangen. Dies ist im Wesentlichen auf die
gestiegenen Personalaufwendungen (+17,6 %) und die betrieblichen Aufwen-
dungen (+12,2 %) zuriickzufiihren. Die Personalaufwendungen erhéhten sich
durch allgemeine Gehaltssteigerungen, Neueinstellungen und die erstmalige
Berticksichtigung der TPC-Gruppe. Fiir den Anstieg der betrieblichen Aufwen-
dungen sind im Wesentlichen héhere Schulungs- und IT-Aufwendungen auf-
grund der notwendigen Anpassungen an das neue regulatorische Umfeld ver-
antwortlich. Dariiber hinaus sind hier Aufwendungen fiir unser nur alle zwei
Jahre stattfindendes MLP-Partnerforum enthalten.

Das Segmentergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) belauft
sich nach den ersten neun Monaten des Geschiftsjahres auf 32,5 Mio. € (52,5
Mio. €). Darin ist ein Finanzergebnis in Hohe von —0,8 Mio. € (—o0,5 Mio. €)
enthalten.

Gesamterlése und EBIT Finanzdienstleistungen (in Mio. €)

om 2008 [ 3752

33,3
9M 2007 369,1
53,0
B Gesamterlése

EBIT

SEGMENTBERICHT
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Im dritten Quartal 2008 konnten wir in diesem Segment nur Gesamterltse in
Hohe von 115,6 Mio. € (122,7 Mio. €) erzielen. Die sich im dritten Quartal dra-
matisch verscharfende Finanzkrise und deren mogliche negative Auswirkungen
verunsicherten viele Kunden und veranlassten sie, langfristige Investitionsent-
scheidungen in den Bereichen Vermdgensmanagement oder Altersvorsorge
zu verschieben.

Das Ergebnis der betrieblichen Geschéftstatigkeit (EBIT) im dritten Quartal
belief sich auf 3,0 Mio. € (15,9 Mio. €). Neben den riicklaufigen Gesamterlsen
waren hierfiir hauptsachlich wie im Neun-Monats-Zeitraum der Anstieg der
Personalausgaben und der betrieblichen Aufwendungen verantwortlich.

Zusammen mit einem nahezu unverdnderten Finanzergebnis von
-0,1 Mio. € erzielten wir im dritten Quartal ein Segmentergebnis der gewohn-

lichen Geschiftstatigkeit von 2,9 Mio. € (15,9 Mio. €).

Segment Feri

Im Segment Feri, das die Vermogensmanagement- sowie die Rating- und Research-
aktivitdten unserer Tochtergesellschaft Feri Finance AG wiedergibt, zeigten sich
die Auswirkungen der Finanzmarktkrise deutlich. Die Gesamterlose sind im
Neun-Monats-Vergleich um 7,9 % auf 34,1 Mio. € zurlickgegangen. Da auch in
diesem Segment die Personalaufwendungen und die betrieblichen Aufwen-
dungen gestiegen sind, konnten wir hier nur ein Segmentergebnis der betrieb-
lichen Geschiftstatigkeit (EBIT) in Hohe von 3,3 Mio. € (8,7 Mio. €) erzielen.
Das Finanzergebnis lag unverandert bei rund o,2 Mio. €. Damit ergab sich ein
Segmentergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) von 3,5 Mio. €
(8,9 Mio. €).

Gesamterlése und EBIT Feri (in Mio. €)

oM 2003 [ 341
3,3
9M 2007
37,0

8,7

. Gesamterlose
EBIT

Insbesondere von der Kapitalmarktkrise betroffen war in diesem Segment
das dritte Quartal. Die Gesamterlose reduzierten sich von 15,0 Mio. € auf
10,9 Mio. €. Die sonstigen Erlose in diesem Segment lagen mit 2,7 Mio. € um
52,7 % niedriger als in der Vergleichsperiode.



Da auch im Quartalsvergleich die Personalaufwendungen und die betriebli-
chen Aufwendungen héher waren als im Vorjahr, erwirtschafteten wir nur ein
Segmentergebnis der betrieblichen Geschaftstétigkeit (EBIT) von 0,8 Mio. €
(5,7 Mio. €). Zusammen mit dem Finanzergebnis belief sich das Segment-
ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (EBT) fiir die Monate Juli bis
September auf 0,8 Mio. € (5,8 Mio. €).

Segment Holding

Die Gesamterldse im Segment Holding sind in den ersten neun Monaten des
Geschiftsjahres nur leicht von 16,5 Mio. € auf 15,6 Mio. € zuriickgegangen. In
den Gesamterlosen ist eine nachtragliche Erfolgskomponente aus dem Verkauf
der ehemaligen Tochtergesellschaft MLP Lebensversicherung AG in Hohe von
4,0 Mio. € (4,5 Mio. €) enthalten. Da sowohl der Personalaufwand als auch die
betrieblichen Aufwendungen stark zuriickgegangen sind, konnten wir in diesem
Segment das Ergebnis der betrieblichen Geschiftstatigkeit (EBIT) von —5,4 Mio.
€ auf —1,4 Mio. € deutlich verbessern. Das Finanzergebnis lag mit 2,1 Mio. €
unter dem des Vorjahres (3,4 Mio. €). Hierfir waren im Wesentlichen die im
Vergleich zum Vorjahr hohere Dividende und die damit verbundene Ausschiit-
tung an die Minderheitsaktionare der Feri Finance AG verantwortlich, die das
Ergebnis belasteten. Das Segmentergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
(EBT) verbesserte sich damit von —2,1 Mio. € auf 0,7 Mio. €.

Die Entwicklung in diesem Segment im dritten Quartal wich nicht wesentlich

von der Entwicklung im gesamten Berichtszeitraum ab.

RISIKOBERICHT
Im Berichtszeitraum haben sich keine wesentlichen Anderungen in der Risi-
kosituation des Konzerns ergeben. Trotz der dramatischen Krise im Finanzsek-
tor ergaben sich im Rahmen unserer Ausfall-, Markt- und Liquiditatsrisiken
keine auflerordentlichen Belastungen. Der Konzern verfiigt nach wie vor tiber
eine ausreichende Liquiditdtsausstattung. Unsere Eigenmittelquote lag zum
Stichtag 30. September 2008 mit 22,5 % weit iiber den aufsichtsrechtlich
notwendigen 8 %.

Bestandsgefdhrdende Risiken sind fiir den MLP-Konzern derzeit
nicht erkennbar.

Eine detaillierte Darstellung der Unternehmensrisiken sowie eine
Beschreibung unseres Risikomanagements finden sich in unserem Geschifts-

bericht 2007.

ANGABEN ZU GESCHAFTEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND
PERSONEN
Angaben zu Geschiften mit nahestehenden Unternehmen und Personen

koénnen dem Anhang entnommen werden.

SEGMENTBERICHT
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AUSSICHTEN FUR DAS LAUFENDE GESCHAFTSJAHR / PROGNOSE

Zukiinftige gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Spatestens seit dem dritten Quartal 2008 steht die konjunkturelle Entwicklung
in Deutschland — dem fiir MLP relevanten Kernmarkt — unter dem Einfluss
der internationalen Finanzkrise. Die Konjunkturprognosen wurden deshalb in
den letzten Wochen drastisch nach unten revidiert. So erwarten Volkswirte von
Banken und Forschungsinstituten im Durchschnitt fiir 2008 nur noch ein
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes von 1,8 %. Fur den privaten Konsum
erwarten die Experten sogar einen Riickgang um 0,4 %. Auch fiir das Jahr 2009
sind die Prognosen deutlich pessimistischer geworden. Lagen die Wachstums-
erwartungen Anfang des Jahres noch bei rund 1,9 %, so gehen die neuesten
Schitzungen nur noch von 0,2 % aus.

Die Konjunkturerwartungen der Experten decken sich weitgehend mit den
zur Beurteilung der kiinftigen Geschiftsentwicklung von MLP wichtigen Ein-
schitzungen der privaten Haushalte. Nach einer Untersuchung der Gesellschaft
fur Konsumforschung (GfK) hat die Angst der privaten Haushalte vor einer
Rezession zugenommen. Die Anschaffungsneigung ist deutlich zuriickgegangen
und das Konsumklima verharrt nach wie vor auf einem niedrigen Niveau.

Fiir MLP sind damit die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir
das laufende Quartal und das Geschéftsjahr 2009 deutlich schwieriger gewor-
den. Es besteht die Gefahr, dass sich die pessimistischen Konjunkturerwartun-
gen auch in einer zunehmenden Zuriickhaltung der Kunden beim Abschluss

von Vorsorgevertragen und bei Investitionsentscheidungen ausdriicken.

Zukiinftige Branchensituation

MLP konzentriert sich auf Geschaftsaktivititen in den Bereichen Alters- und
Gesundheitsvorsorge sowie Vermogensmanagement.

Auch fiir diese Markte ist die Finanzkrise zum bestimmenden Faktor fiir die
weitere Entwicklung geworden. Kunden miissen insbesondere in den Bereichen
Altersvorsorge und Vermogensmanagement langfristige Investitionsentschei-
dungen treffen. Durch die teilweise panikartigen Ereignisse an den internatio-
nalen Finanzmairkten und die pessimistischen Konjunkturerwartungen sind
insbesondere Privatkunden stark verunsichert und zeigen deshalb eine zuneh-
mende Zuriickhaltung bei Investitionsentscheidungen.

Dies gilt insbesondere fiir das Vermégensmanagement und lasst den erwar-
teten positiven Impuls aus der Einfithrung einer Abgeltungssteuer auf Kapital-
gewinne in Deutschland zum 1. Januar 2009 nicht zur Geltung kommen. Exper-
ten hatten im laufenden Geschiftsjahr bedingt durch die Einfithrung enorme

Umschichtungen in den Portfolios von Privatkunden erwartet.



AUSSICHTEN FUR DAS LAUFENDE GESCHAFTSJAHR / PROGNOSE

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen fir die Geschiftsfelder Alters- und
Gesundheitsvorsorge haben sich in den letzten 18 Monaten stark verandert. Fiir
das laufende Geschaftsjahr sind hier insbesondere die neuen Regelungen des
Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) zu nennen. Diese weitreichenden Ande-
rungen haben in den ersten neun Monaten des Jahres 2008 Anpassungsprozesse
in der gesamten Branche notwendig gemacht. MLP hat diese Anderungen als
eines der ersten Vertriebsunternehmen erfolgreich umgesetzt.

Im Bereich der Altersvorsorge hat der Gesetzgeber beschlossen, dass die
Forderung im Rahmen der Riestervertrage ab 2009 auch auf Wohneigentum
ausgedehnt wird. Dies kénnte zu einer Belebung der Nachfrage nach Riester-

Vertrégen fithren.

Voraussichtliche Geschiaftsentwicklung

Vor diesem gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Hintergrund
sehen wir uns veranlasst, unsere zu Jahresbeginn abgegebene Prognose zu
revidieren. Wir gehen nun nicht mehr davon aus, dass die Gesamterlgse mode-
rat ansteigen und dass unsere operative Marge (EBIT-Marge) nicht unter das
Niveau des Geschéftsjahres 2006 (rund 16 %) sinken wird. Seit Oktober ver-
zeichnet MLP in der Sparte Altersvorsorge ein anziehendes Jahresendgeschift,
das aber — zumindest aus heutiger Sicht — wegen der momentanen Zurtick-
haltung vieler Privatkunden nicht die Wachstumsdynamik der vergangenen
Jahre erreichen wird. Trotz des sehr schwierigen Umfeldes erwarten wir nun,
dass die Gesamterlose fiir das laufende Geschiftsjahr auf dem Niveau des
Rekordwertes von 2007 (638,8 Mio. €) liegen werden.

Im vierten Quartal werden wir die geplanten Investitionen zur Verbesserung
der Kundenberatung und -betreuung im Wesentlichen im Segment Finanzdienst-
leistungen fortsetzen. Weitere Finanzierungsmafinahmen sind nicht vorgesehen.
Gleiches gilt fir wesentliche Anderungen in der rechtlichen Unternehmens-

struktur oder der Organisation und Verwaltung.

NACHTRAGSBERICHT
Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich keine nennenswerten Ereignisse mit

Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des MLP-Konzerns.
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INVESTOR RELATIONS

Entwicklung an den Aktienmarkten

Die Entwicklung an den Aktienmarkten war im dritten Quartal 2008 sehr stark
gepragt von der sich weiter verschirfenden weltweiten Krise im Finanzsektor
und deren negativen Auswirkungen auf die weitere Entwicklung der Weltwirt-
schaft. Zum Ende des dritten Quartals hatte die Krise der Banken und Versiche-
rungsunternehmen eine Dimension erreicht, die die Regierungen in den fiih-
renden Volkswirtschaften zwang, sehr weit reichende Hilfsmafinahmen fiir
Finanzunternehmen aufzusetzen. Milliardenschwere staatliche Hilfsfonds sollen
die Liquiditat und die ausreichende Eigenkapitalausstattung von Banken und
Versicherungen gewihrleisten und damit den Zusammenbruch des weltweiten
Finanzsystems verhindern. Zudem ist es Ziel dieser Mafinahmen, die Versorgung
von Unternehmen anderer Branchen durch den Finanzsektor mit Fremdkapital
weiterhin zu sichern und die negativen Folgen der Finanzkrise fiir das weltweite
Wirtschaftswachstum zumindest einzugrenzen.

Die fihrenden Indizes sind in diesem angespannten und von Unsicherheit
und Rezessionsdngsten gepragten Umfeld regelrecht eingebrochen. Der ame-
rikanische Leitindex Dow Jones Industrial Average verlor seit dem Jahresanfang
bis Ende September tber 16 %. Der DAX verzeichnete ein Minus von iiber 26 %.
Der MDAX, in dem die MLP-Aktie notiert ist, gab seit Jahresbeginn fast 30 %
nach und der DAXsector Financial Services spiegelt mit einem Minus von
48 % die angespannte Situation im Finanzsektor wider. Nach dem Ende der
Berichtsperiode beschleunigte sich die Abwirtsbewegung noch deutlich. Ende
Oktober hatte der Dow Jones 28,5 %, der DAX 37,3 %, der MDAX 44,2 % und

der DAXsector Financial Services sogar 53,3 % an Wert verloren.

MLP-Aktie, MDAX und DAXsector Financial Services in den ersten 9M 2008
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Die MLP-Aktie

Da MLP nicht direkt von der Krise im Finanzmarkt betroffen war, entwickelte
sich die MLP-Aktie in den ersten neun Monaten des Jahres entgegen dem Markt
positiv. Zusétzlich gaben Ubernahmespekulationen durch den Erwerb eines
24 %igen Anteils durch den Schweizer Versicherungskonzern Swiss Life der
Aktie zeitweise Auftrieb. Die Aktie verzeichnete gegeniiber dem Jahresbeginn
2008 ein Kursplus von 21% und stieg von 10,74 € auf einen Wert von 13,00 €
zum 30. September 2008. Dem dann einsetzenden rapiden Kursverfall insbe-
sondere der Finanzwerte konnte sich aber auch unsere Aktie nicht entziehen
und notierte zum 31. Oktober 2008 bei 9,69 €.

KAPITALMASSNAHMEN

Kapitalerhhung

Am 14. August 2008 gab der Schweizer Versicherungskonzern Swiss Life
bekannt, dass er rund 26 % der Aktien von MLP erwerben wird. Um unser
Geschiftsmodell als unabhéngiges Beratungshaus dauerhaft zu sichern, hat
daraufthin am 21. August 2008 der Vorstand der MLP AG mit Zustimmung
des Aufsichtrats beschlossen, gegen Bareinlagen in Hohe von 123,8 Mio. €
9.799.152 neue Aktien aus genehmigtem Kapital auszugeben. Damit erhohte
sich die Zahl der MLP-Aktien um knapp zehn Prozent. Die neuen Aktien
wurden unter Ausschluss der Bezugsrechte im Wege einer beschleunigten
Platzierung zu jeweils 46 % durch die Allianz Lebensversicherung AG und
die AXA Lebensversicherung AG sowie zu 8% durch die Uberior Ena Ltd,,
ein Unternehmen der britischen HBOS-Gruppe, gezeichnet. Die zusitzlichen
Barmittel starken die Position von MLP zur aktiven Teilnahme an der anste-

henden Branchenkonsolidierung.

IR-AKTIVITATEN

Veranstaltung fiir Privatanleger

Neben zahlreichen Kapitalmarktkonferenzen und Roadshows haben wir auch
dieses Jahr an einem Aktienforum der Deutschen Schutzvereinigung fiir Wert-
papierbesitz e.V. (DSW) teilgenommen. Am 29. September 2008 nutzten in
Frankfurt am Main zirka 150 Privatanleger diese Gelegenheit, um sich iiber
unser Geschaftsmodell und unsere zukiinftige Geschéaftsentwicklung zu infor-
mieren. Die Teilnahme an dieser Veranstaltung ist Teil unserer Bemthungen,
gerade in schwierigen Borsenzeiten den direkten Dialog mit Privatanlegern

zu intensivieren.

INVESTOR RELATIONS
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Geschiftsbericht ausgezeichnet

Im Auftrag des Manager Magazins haben Wissenschaftler fiir den Wettbewerb
,Die besten Geschiftsberichte“ die rund 200 Geschiftsberichte des Jahres
2007 der Unternehmen aus den Bérsenindizes DAX, MDAX, SDAX, TecDAX
sowie Stoxx 50 bewertet. Im Branchenvergleich mit Banken, Versicherungen
und anderen Finanzwerten belegte der MLP-Bericht wie im Vorjahr den drit-
ten Platz. Beim Ranking innerhalb der Bérsenindizes belegte unser Geschifts-
bericht 2007 den achten Platz im MDAX.

Dividendenerh6hung und steuerfreie Dividende

Die Aktiondre der MLP AG haben auf der diesjdhrigen Hauptversammlung
am 16. Mai dem Vorschlag des Aufsichtsrats und des Vorstands zur Erhohung
der Dividende auf o,50 € pro Aktie mit 99,98 % zugestimmt. Mit der 25-%igen
Erhohung der Dividende schiittete MLP eine Dividendensumme von etwa 49
Mio. € an seine Aktiondre aus. Ab diesem Jahr konnen Aktionédre der MLP
AG Ausschittungen in einem Volumen von rund 400 Mio. € steuerfrei ver-
einnahmen. Dies ergibt sich aus einer verdnderten steuerlichen Behandlung
der Einlage von Anteilen an Tochterunternehmen der MLP AG in die MLP
AG und deren spaterer VeraufSerung und gilt vorbehaltlich eines abschliefien-

den Bescheids der Finanzbehorden.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2008

Alle Angaben in T€ Anhang 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007
GESAMTERLOSE 126.443 138.662 413.770 411.830
ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBIT) 2.775 18.222 35.471 56.442
FINANZERGEBNIS -126 -13 -9.001 -2.434
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBT) 2.649 18.209 26.470 54.008

ERGEBNIS AUS FORTZUFUHRENDEN
GESCHAFTSBEREICHEN NACH STEUERN 821 16.849 15.130 38.846
ERGEBNIS AUS AUFGEGEBENEN

GESCHAFTSBEREICHEN NACH STEUERN -349 -8.508 -355 -12.359

KONZERNERGEBNIS (GESAMT) 472 8.342 14.775 26.487

ERGEBNIS JE AKTIE IN €

AUS FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN

AUS FORTZUFUHRENDEN UND

AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN

" Vorjahreswerte angepasst, siehe Anhangangabe 3.
" Die sich bei der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen ergebenden Stammaktien
werden wie bereits ausgegebene Aktien behandelt.
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BILANZ

Aktiva zum 30. September 2008

Alle Angaben in T€ Anhang 30.09.2008 31.12.2007"
GESAMT 1.441.430 1.424.214
Passiva zum 30. September 2008

Alle Angaben in T€ Anhang 30.09.2008 31.12.2007"
SUMME EIGENKAPITAL (14) 417.077 339.723
GESAMT 1.424.214

1.441.430

* Vorjahreswerte angepasst. Die Anpassungen sind in Anhangangabe 3 erldutert.



KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2008

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Alle Angaben in T€ Anhang 9 Monate 2008

9 Monate 2007 "

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNGEN DES FINANZMITTELBESTANDES -12.035

-10.877

Davon aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen

Alle Angaben in T€ 9 Monate 2008

9 Monate 2007*

*

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNGEN DES FINANZMITTELBESTANDES -7.740"

—6.547

* Vorjahreswerte angepasst. Die Anpassungen sind in Anhangangabe 3 erldutert.
** Die Auszahlungen im Geschaftsjahr 2008 stehen in Zusammenhang mit der
VerduBerung der Versicherungstochter und der Tochterunternehmen GroBbritannien

und Spanien.
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

Alle Angaben in T€ Den Gesellschaftern der MLP AG Anteile Summe
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital anderer Eigen-
Gesell- kapital
Gezeich- Kapital- Marktbe- Ubriges Eigene Summe schafter
netes riicklage wertung Eigen- Anteile
Kapital Wert- kapital
papiere
STAND 01.01.2007
(WIE BERICHTET) 108.781 14.487 69 348.392  -148.353 323.376 63  323.439
STAND 01.01.2007 (ANGEPASST) 108.781 14.487 69 349.836  -148.353 324.820 63 324.883
SUMME ERGEBNISNEUTRALE
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN - - -19 -7 - -26 = -26
SUMME ERGEBNISNEUTRALE
UND ERGEBNISWIRKSAME
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN - - -19 26.480 = 26.461 = 26.461
SUMME SONSTIGE
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN 30 1.347 = -39.967 = —-38.591 = —-38.591
STAND 30.09.2007 108.811 15.833 50 336.349 -148.353 312.691 63 312.754

* Vorjahreswerte angepasst. Die Anpassungen sind in Anhangangabe 3 erldutert.



ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

Alle Angaben in T€ Den Gesellschaftern der MLP AG Anteile Summe
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital anderer Eigen-
Gesell- kapital
Gezeich- Kapital- Marktbe- Ubriges Eigene Summe schafter
netes riicklage wertung Eigen- Anteile
Kapital Wert- kapital
papiere
STAND 01.01.2008 108.812 16.056 -151 370.749  -155.805 339.660 63 339.723
SUMME ERGEBNISNEUTRALE
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN = = -1.939 = = -1.939 = -1.939
SUMME ERGEBNISNEUTRALE
UND ERGEBNISWIRKSAME
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN = = -1.939 14.775 = 12.837 = 12.837
SUMME SONSTIGE
EIGENKAPITALVERANDERUNGEN -957 125.987 - —216.256 155.805 64.579 -63 64.516
STAND 30.09.2008 107.856 142.043 -2.089 169.268 (0] 417.077 (0] 417.077




KONZERN-ZWISCHENBERICHT FUR DIE ERSTEN 9 MONATE UND ZUM 3. QUARTAL 2008

ANHANG ZUM QUARTALSABSCHLUSS

Segmentberichterstattung (Quartalsvergleich)

Alle Angaben in T€ Finanzdienstleistungen*

3. Quartal 2008 3. Quartal 2007

ERLOSE

GESAMTERLOSE 115.588 122.705
SEGMENTERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBIT) 3.030 15.940
FINANZERGEBNIS -130 =72
SEGMENTERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBT) 2.900 15.868

SEGMENTERGEBNIS AUS FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN
NACH STEUERN

SEGMENTERGEBNIS AUS AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN

NACH STEUERN -7.569

KONZERNERGEBNIS (GESAMT) INKL. ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

" Vorjahreswerte angepasst, siehe Anhangangabe 3.
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Feri* Holding* Konsolidierung/ Summe*
Sonstiges*

3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007

10.887 14.956 3.590 4.582 -3.622 -3.581 126.443 138.662
844 5.713 -1.398 -3.497 299 66 2.775 18.222
-30 90 312 36 -278 —66 -126 -13
814 5.803 -1.086 -3.461 21 0 2.649 18.209

16.849

—8.508
8.342
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Segmentberichterstattung (Neun-Monats-Vergleich)

Alle Angaben in T€ Finanzdienstleistungen*

9 Monate 2008 9 Monate 2007

ERLOSE

GESAMTERLOSE 375.242 369.075
SEGMENTERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBIT) 33.254 53.006
FINANZERGEBNIS =781 -467
SEGMENTERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT (EBT) 32.473 52.539

SEGMENTERGEBNIS AUS FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN
NACH STEUERN

SEGMENTERGEBNIS AUS AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN

NACH STEUERN -11.262

KONZERNERGEBNIS (GESAMT) INKL. ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

* Vorjahreswerte angepasst, sieche Anhangangabe 3.
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Feri* Holding* Konsolidierung/ Summe*
Sonstiges*

9 Monate 2008 9 Monate 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007

34.095 37.025 15.575 16.455 -11.142 -10.725 413.770 411.830
3.290 8.693 -1.411 -5.449 337 192 35.471 56.442
173 191 2.090 3.351 -10.483 -5.510 -9.001 -2.434
3.464 8.884 680 -2.098 -10.146 -5.318 26.470 54.008

38.846

-12.359
26.487
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ALLGEMEINE ANGABEN
[1] Informationen zum Unternehmen

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde von der MLP AG, Wiesloch, Deutschland, aufgestellt.
Die MLP AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter der Nummer HRB
332697 mit der Adresse Alte HeerstrafSe 40, 69168 Wiesloch eingetragen.

Seit der Grindung im Jahr 1971 berdt MLP Akademiker und andere anspruchsvolle
Kunden in den Bereichen Vorsorge, Absicherung, Geldanlage und Finanzierung. MLP bietet

Finanzdienstleistungen, Vermogensmanagement sowie Bankdienstleistungen an.

[2] Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss wurde nach den Vorschriften des IAS 34 ,Zwi-
schenberichterstattung” aufgestellt. Thm liegen die International Financial Reporting
Standards des International Accounting Standards Board (IASB) sowie die Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) zugrunde, wie
sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden sind. In Einklang mit den Regelungen
des IAS 34 wurde der Berichtsumfang gegentiber dem Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2007 verkiirzt.

Der verkiurzte Konzern-Zwischenabschluss beruht mit Ausnahme der in Anhang-
angabe 3 dargestellten Anpassungen auf den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
sowie den Konsolidierungsgrundsitzen, die im Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr
2007 angewandt wurden. Diese sind im Konzernanhang als Teil des Geschiftsberichts 2007
dargestellt, der auf der Internetseite der Gesellschaft (www.mlp.de) abrufbar ist.

Der Zwischenbericht wird in Euro (€), der funktionalen Wahrung der MLP AG, aufgestellt.
Sofern keine andere Angabe erfolgt, sind Betragsangaben auf Tausend (T€) gerundet.
Sowohl Einzel- als auch Summenwerte stellen den Wert mit der kleinsten Rundungsdifferenz
dar. Bei Additionen der dargestellten Einzelwerte konnen deshalb Differenzen zu den

ausgewiesenen Summen auftreten.

[3] Anpassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen mit folgenden

Ausnahmen den im Geschéftsjahr 2007 angewandten Methoden.



Ab dem Jahr 2008 fasst MLP die Ertrage/Aufwendungen Maklergeschift, die Ertrage/
Aufwendungen Bankgeschift und die Ertrage/Aufwendungen Vermogensmanagement in
den Posten ,Umsatzerlose“ und ,Aufwendungen fiir bezogene Leistungen aus dem Provi-
sions- bzw. Zinsgeschaft‘ zusammen. Weiterhin werden die Zahlungsmittel der MLP Finanz-
dienstleistungen AG aus dem Bilanzposten ,Zahlungsmittel“ in ,Forderungen
gegen Kreditinstitute aus dem Bankgeschaft umgegliedert. Aufierdem erfolgt die Aufglie-
derung des Postens ,Forderungen/Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschift” in die Posten
,Forderungen gegen/Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aus dem Bankgeschaft*
bzw. ,Forderungen gegen/Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute/n aus dem Bank-
geschaft®. Der Vorjahresausweis wurde in allen Fillen gemafs IAS 8 angepasst. Auf
das Konzernergebnis sowie das Ergebnis je Aktie haben diese Anpassungen keine
Auswirkung.

Aufgrund der zum 31. Dezember 2007 gednderten Behandlung von Dividendenzahlun-
gen an die Minderheitengesellschafter der Feri-Gruppe war das Finanzergebnis fiir den
Vergleichszeitraum des Vorjahres anzupassen.

Im vierten Quartal 2007 hat MLP die Bilanzierung der Stornoriickstellungen geandert
und diese erstmals ohne Kompensationseffekte bewertet. Stornortickstellungen tragen
dem Risiko einer Riickerstattung vereinnahmter Provisionen infolge des vorzeitigen Weg-
falls vermittelter Versicherungsvertrige Rechnung. Die Anderung war nach IAS 8 retro-
spektiv vorzunehmen.

Die nachfolgenden Tabellen erlautern die Auswirkungen der Ausweis- und

Bewertungsanpassungen auf die Vorjahreswerte:

Konzernbilanz

ALLGEMEINE ANGABEN

Alle Angaben in T€ 31.12.2007 31.12.2007
angepasst wie
berichtet

Davon
Ausweis-
anderung
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Alle Angaben in T€ 9 Monate 9 Monate + /= Davon Davon
2007 2007 Storno- Ausweis-
angepasst wie berichtet riick- anderung
stellung

GESAMTERLOSE 411.830 406.424 5.407 4.345 1.061

ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT (EBIT) 56.442 53.413 3.029 1.998 1.031

FINANZERGEBNIS -2.434 747 -3.182 - -3.182

ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT (EBT) 54.008 54.160 -153 1.998 -2.151

ERGEBNIS AUS FORTZUFUHRENDEN

GESCHAFTSBEREICHEN 38.846 39.678 -832 1.319 -2.151

ERGEBNIS AUS AUFGEGEBENEN

GESCHAFTSBEREICHEN -12.359 -12.359 - - -

KONZERNERGEBNIS (GESAMT) 26.487 27.319 -832 1.319 -2.151




Der Konzern wendet ab dem 1. Januar 2008 vorzeitig den neuen Standard zur Segment-
berichterstattung IFRS 8 ,Geschéftssegmente” an. Bis zum 31. Dezember 2007 erfolgte
die Segmentberichterstattung nach IAS 14 ,Segmentberichterstattung” (siehe Anhang-
angabe 17 ,Erlauterungen zur Segmentberichterstattung®). Die Vorjahresangaben wurden
angepasst. Das Konzernergebnis sowie das Ergebnis je Aktie haben sich durch den
Ubergang auf IFRS 8 nicht veridndert.

Im Geschaftsjahr 2008 ist erstmals die Interpretation IFRIC 11 ,Geschéfte mit eigenen
Aktien und Aktien von Konzernunternehmen“ anzuwenden. Aus der Erstanwendung
ergaben sich keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Auflerdem wurden der IAS 39 und der IFRS 7 hinsichtlich der
Umwidmung von finanziellen Vermogenswerten gedndert (anzuwenden auf die von
diesen Standardanderungen erfassten Umwidmungen, die nach dem 1. Juli 2008 erfolgen).
Der gednderte IAS 39 lasst nunmehr in Ausnahmefallen auch Umwidmungen bestimmter
finanzieller Vermogenswerte der Kategorien ,held for trading” und ,available for sale“ zu.
MLP hat von diesem Wahlrecht keinen Gebrauch gemacht.

[4] Unternehmenserwerbe und Anderungen im Konsolidierungskreis

Zur Starkung des Geschiftsbereiches betriebliche Altersversorgung (bAV) hat MLP am
29. Februar 2008 100 % der Stimmrechte an der TPC-Group GmbH, Hamburg, ibernommen.
Die TPC-Group GmbH wurde ab dem Erwerbsstichtag (29. Februar 2008) in den Konzern-
Zwischenabschluss einbezogen. Im dritten Quartal 2008 wurde die TPC-Group
GmbH auf die BERAG Beratungsgesellschaft fir betriebliche Altersversorgung und Vergi-
tung mbH verschmolzen.

Vor dem Unternehmenserwerb und bis zu ihrer Verschmelzung mit der BERAG Bera-
tungsgesellschaft fur betriebliche Altersversorgung und Vergiitung mbH nahm die TPC-
Group GmbH als Mutterunternehmen ausschliefilich Holding-Funktionen wahr. Sie hielt
100 % der Anteile an der TPC THE PENSION CONSULTANCY GmbH (, TPC Pension Con-
sultancy“) und an der TPC THE PRIVATE CONSULTANCY GmbH (,TPC Private Consul-
tancy”). Im dritten Quartal wurden die TPC Pension Consultancy GmbH und die TPC
Private Consultancy auf die TPC-Group GmbH verschmolzen.

Die erworbene TPC-Gruppe erganzt MLP mit ihrer Spezialisierung auf Beratung im
Bereich der betrieblichen Altersversorgung (Beratungsschwerpunkte: Vorsorgelosungen
fiir fihrende Wirtschaftsverbande, Beratung grofier mittelstandischer Unternehmen, Imple-
mentierung innovativer Konzepte wie Lebensarbeitszeitkonten).

Geschiftsfelder der TPC Pension Consultancy GmbH sind unter anderem: Beratungs-
dienstleistungen fiir Arbeitgeber und Arbeitnehmer im Bereich der Altersversorgung sowie
deren konzeptionelle Ausgestaltung und vertragliche Umsetzung mit ausgewéhlten Leis-
tungspartnern, Anlage- und Abschlussvermittlung im Sinne des § 2 Abs. 6 Nr. 8 KWG und
die Tatigkeit als Handelsmakler im Sinne des § 93 HGB.

Gegenstand der TPC Private Consultancy GmbH ist unter anderem: Ganzheitliche Bera-
tung vermogender Privatkunden sowie die Vermittlung von Vertragen tiber Darlehen und
die Vermittlung von Versicherungen, Kommanditbeteiligungen und bestimmten Invest-
mentfonds. Gewerbsmafige Vermittlung des Abschlusses von Vertragen iiber Grundstticke,
grundstiicksgleiche Rechte, gewerbliche Raume.

ALLGEMEINE ANGABEN
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Far den Erwerb aller Anteile an der TPC-Group GmbH fdllt ein Gesamt-

kaufpreis in Hohe von 8.301 T€ an. Dieser setzt sich wie folgt zusammen:

Alle Angaben in T€ 2008

GESAMTKAUFPREIS 8.301

Die Kaufpreisaufteilung aus diesem Erwerb ist im dritten Quartal 2008 abgeschlossen
worden. Die Kaufpreisallokation fiihrte zur Aktivierung zusétzlicher immaterieller Vermo-
genswerte (,Kundenvertrage®) in Hohe von 1.426 T€. Der nach der Kaufpreis-Allokation
verbleibende Geschifts- oder Firmenwert ist verschiedenen Faktoren zuzurechnen. Hierzu
zdhlen im Wesentlichen generelle Synergien und Kosteneinsparungspotenziale in den
Bereichen Produkteinkauf und Vertrieb. Dartiber hinaus fiithrt die Akquisition zu einer
deutlichen Starkung der Marktposition des MLP-Konzerns in der betrieblichen Altersvor-

sorge. Nachfolgend ist die Ermittlung des Geschiifts- oder Firmenwertes im Uberblick

dargestellt:

eI S (RETEToeEn = IFRS Anpassung  Beizulegender

elllo ATGRtiEm i 1C Buchwert Zeitwert
vor Kauf

GESAMTREINVERMOGEN, NETTO -5.086 999 -4.087

GESAMTKAUFPREIS 8.301

Die TPC-Gruppe hat mit —1.005 T€ zum Quartalsergebnis (seit dem Erwerbsstichtag mit
—2.639 T€ zum Ergebnis 30. September 2008) des Konzerns beigetragen. Ware der Unter-
nehmenszusammenschluss zu Jahresbeginn erfolgt, hétten sich ein Ergebnis zum 30. Sep-
tember 2008 von 13.871 T€ und Umsatzerlose aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen

tiir die ersten neun Monate 2008 von 385.863 T€ ergeben.



ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Im dritten Quartal 2008 wurde zudem die BAV GmbH auf die MLP Finanzdienstleistungen
AG und die BERAG Versicherungs-Makler GmbH auf die BERAG Beratungsgesellschaft fir

betriebliche Altersversorgung und Vergiitung mbH verschmolzen.

[5] Saisoneinfliisse auf die Geschiftstitigkeit

Obwohl sich fiir die Geschéftsentwicklung von MLP wichtige gesamtwirtschaftliche Indi-
katoren wie die Arbeitslosigkeit oder die verfiigbaren Einkommen im dritten Quartal
verbessert haben, blieben die Finanzkrise und die sich daraus ergebenden Rezessionsdngste
die bestimmenden negativen Faktoren fiir die Nachfrage der Kunden nach qualifizierter
Finanzberatung. Trotzdem erwartet der Konzern aufgrund des saisonalen Geschiftsverlaufs
im vierten Quartal ein hoheres Ergebnis aus fortzufithrenden Geschiftsbereichen als in

den vorangegangenen Quartalen.

[6] Umsatzerlose

Alle Angaben in T€ 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007
PROVISIONSERLOSE 109.181 117.813 355.353 358.591
ERLOSE AUS DEM ZINSGESCHAFT 10.737 8.648 30.147 24.668
GESAMT 119.918 126.461 385.501 383.259

[7] Personalaufwand / Anzahl Mitarbeiter

Der Personalaufwand stieg von 75.758 T€ auf 85.322 T€. Der Anstieg ist im Wesentlichen
bedingt durch den erstmaligen Einbezug der TPC-Gruppe, allgemeine Gehaltssteigerun-
gen, Ausgleichszahlungen sowie durch Personalaufbau im Bereich Vermoégensmanage-
ment.

Zum 30. September 2008 weisen die operativen Segmente die folgenden Mitarbei-

terzahlen auf:

30.09.2008 30.09.2007

davon geringfiigig davon geringfiigig
Beschiftigte Beschaftigte

GESAMT 2.116 534 1.912 531

4
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[8] Betriebliche Aufwendungen

Alle Angaben in T€

3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007

GESAMT

44.541 42.241 129.427 118.521

Die Erhohung der EDV-Kosten ist im Wesentlichen auf hohere Wartungsaufwendungen
und, aufgrund eines erweiterten Leistungsspektums, hohere Kosten fiir das Rechenzentrum
zuriickzufiihren. Die erhchten Werbemafinahmen gehen vornehmlich auf eine verstarkte
Vertriebsaktivitiat mit Kooperationspartnern sowie auf eine Ausweitung der medialen
Prasenz zurtick. Die Aufwendungen fiir Schulungen und Seminare haben sich aufgrund
erweiterter Schulungsaktivitaten des Vertriebs erhéht. Der Anstieg der Aufwendungen fiir
Représentationen und Bewirtung resultiert im Wesentlichen aus vermehrten Kosten
fir Schulungs- und Tagungsveranstaltungen. Der Riickgang der Beitrage und Gebiihren ist
im Wesentlichen darauf zuriickzufiihren, dass im Vorjahr noch Beitrdge zu Sicherungsein-
richtungen fiir zwei Institute anfielen. Die tibrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen

im Wesentlichen sonstige Mieten, sonstige Personalkosten sowie Pkw-Kosten.



ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

[9] Finanzergebnis

Alle Angaben in T€ 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007
SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE 1.456 1.367 3.802 3.913
SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN -1.583 -1.380 -12.803 -6.348
GESAMT -126 -13 -9.001 -2.434

Die Veranderung des Finanzergebnisses ist im Wesentlichen auf Ausschiittungen an die
anderen Gesellschafter der Feri Finance AG zurtickzufiihren, die erfolgswirksam unter den
Zinsen und dhnlichen Aufwendungen ausgewiesen werden. Die Ausschiittungen belaufen

sich zum 30. September 2008 auf 7.830 T€ (Vorjahr: 2.151 T€).

[10] Forderungen gegen Kreditinstitute aus dem Bankgeschaft
Der Riickgang der Forderungen gegen Kreditinstitute von 603.951 T€ auf 545.112 T€

resultiert im Wesentlichen aus der Abfithrung des im Geschiftsjahr 2007 erwirtschafteten
Gewinns der MLP FDL an die MLP AG.

[11] Finanzanlagen

Alle Angaben in T€ 30.09.2008 31.12.2007

GESAMT 52.400

Der Anstieg der Finanzanlagen resultiert im Wesentlichen aus der Anlage der Mittel aus

der Kapitalerh6hung (siehe Anhangangabe 14) in Terminanlagen sowie dem Erwerb von

Investmentfondsanteilen.
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[12] Sonstige Forderungen und andere Vermégenswerte /
Andere Verbindlichkeiten

Durch das saisonal starkere Jahresendgeschaft waren zum 31. Dezember 2007 hohe For-
derungen gegen Versicherungsgesellschaften sowie hohe Verbindlichkeiten gegentiber
Handelsvertretern auszuweisen, die im ersten Quartal 2008 ausgeglichen wurden. Im
dritten Quartal 2008 wurden Forderungen bzw. Verbindlichkeiten wegen des vergleichs-
weise niedrigeren Neugeschifts in geringerem Umfang aufgebaut.

[13] Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und VerauBerungsgruppen

Der Bilanzposten umfasst zur Weiterverduflerung bestimmte Fondsanteile. Der Riickgang

um 3.858 T€ auf 8.296 T€ resultiert im Wesentlichen aus Verkédufen.

[14] Eigenkapital

GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital setzt sich aus 107.855.709 (31. Dezember 2007: 108.812.289)
nennwertlosen Stammstiickaktien der MLP AG zusammen. Die Verdnderung resultiert
zum einen aus der Einziehung der eigenen Aktien in Héhe von 10.820.765. Zum anderen
wurden mit Beschluss des Vorstands unter Zustimmung des Aufsichtsrats vom 21. August
2008 9.799.152 neue Stammaktien gegen Bareinlagen in Hohe von 123.763.290 € aus
genehmigtem Kapital ausgegeben. Die neuen Aktien wurden unter Ausschluss der
Bezugsrechte im Wege einer beschleunigten Platzierung ausgegeben. Bis zum
30. September 2008 sind durch die Austibung von Wandlungsrechten 65.033 neue
Stiickaktien ausgegeben worden. Insgesamt wurden aus der Wandelschuldverschreibung
bisher 236.636 neue Stiickaktien ausgegeben.

Die Kapitalriicklage war entsprechend der Einziehung der eigenen Aktien um 10.820.765 €

und im Zuge der Kapitalerh6hung um 113.964.138 € zu erhéhen.

ERWERB EIGENER AKTIEN
Die MLP AG hat bis zum 31. Dezember 2007 insgesamt 9.648.609 eigene Aktien zurtick-
erworben. Im ersten Quartal 2008 wurden weitere 1.172.156 eigene Aktien erworben. Die

Gesellschaft hat alle 10.820.765 eigenen Aktien im Marz 2008 eingezogen.

DIVIDENDE

Nach Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 16. Mai 2008 war fiir das
Geschiftsjahr 2007 eine Dividende von 0,50 € je Aktie zu zahlen. Fiir das Geschéftsjahr
2006 hat die MLP AG im zweiten Quartal des Jahres 2007 eine Dividende in Héhe von

0,40 € je Aktie ausgeschiittet.



AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

[15] Aufgegebene Geschiftsbereiche

Zur Restrukturierung des Auslandsgeschaftes hat MLP im Geschiftsjahr 2007 die
Gesellschaften MLP Private Finance plc., London, Grofibritannien, MLP Private Finance
Correduria de Seguros S. A., Madrid, Spanien. veraufiert. Die Aufwendungen und Ertrage
aus diesen und fritheren aufgegebenen Geschiaftsbereichen sind nachfolgend
dargestellt.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHE

Alle Angaben in T€ 3. Quartal 2008 3. Quartal 2007 9 Monate 2008 9 Monate 2007
GESAMTERLOSE - 497 - 2.231
OPERATIVES ERGEBNIS DER BETRIEBLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT (EBIT) = -1.304 - -5.038
OPERATIVES ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT (EBT) - -1.272 - -4.963
OPERATIVES ERGEBNIS - -1.272 - -4.963
GESAMTERGEBNIS AUS AUFGEGEBENEN

GESCHAFTSBEREICHEN -12.359

ERGEBNIS JE AKTIE IN €

Das operative Ergebnis in den ersten neun Monaten 2007 beinhaltet ausschliefllich die
Aufwendungen und Ertréage der auslandischen Tochtergesellschaften Grofibritannien und
Spanien.

Der im Posten ,,Ergebnis aus Veréiuﬁerung vor Ertragsteuern“ ausgewiesene Verlust der
ersten neun Monate 2008 beinhaltet nachlaufende Aufwendungen und Ertrage aus fri-

heren Geschaftsaufgaben.
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[16] Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelbestand umfasst Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente mit einer
Restlaufzeit von maximal drei Monaten. Zahlungsmitteldquivalente sind kurzfristige,
jederzeit in Liquiditit umwandelbare Finanzinvestitionen, die nur unwesentlichen
Wertschwankungsrisiken unterliegen. Die in der Bilanz ausgewiesenen Zahlungsmittel
wurden um Betrdge in Hohe von 17 T€ (Vorjahr: 17 T€) gekiirzt, die Verfiigungsbeschran-
kungen unterliegen.

Der Finanzmittelbestand verteilt sich auf folgende Bilanzposten:

Alle Angaben in T€ 30.09.2008 30.09.2007

FINANZMITTELBESTAND 69.798

Die Forderungen gegen Kreditinstitute der MLP Finanzdienstleistungen AG werden nicht
in den Finanzmittelbestand einbezogen, da diese den Bankaktivititen zuzurechnen sind.

Der operative Cashflow ist im Wesentlichen beeinflusst durch die mit der Verschmel-
zung der MLP Finanzdienstleistungen Aktiengesellschaft auf die MLP Bank AG einherge-
henden Umgliederung der Zahlungsmittel der MLP Finanzdienstleistungen AG in den
Posten ,Forderungen gegen Kreditinstitute aus dem Bankgeschift” (sieche Anhangangabe 3).
Der Anstieg des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus
der Kapitalerh6hung in Hoéhe von 123.763 T€. Fur die Veranderung des Cashflows aus der
Investitionstatigkeit ist im Wesentlichen die Anlage von Mitteln aus der Kapitalerh6hung

verantwortlich.



ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

[17] Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Der Konzern wendet ab 1. Januar 2008 vorzeitig IFRS 8 ,Geschiftssegmente“ an. IFRS 8
verlangt die Angabe von Informationen tiber die operativen Segmente des Konzerns. Der
Standard ersetzt IAS 14 ,Segmentberichterstattung” und tbernimmt den ,Management
Approach” fiir die Segmentberichterstattung nach IFRS, wie er in SFAS 131 verwirklicht
ist. Danach hat die Einteilung der Berichtssegmente derjenigen fiir die interne Bericht-
erstattung zu folgen.

Fir Zwecke der Segmentberichterstattung nach IAS 14 ,Segmentberichterstattung* glie-
derte sich der MLP-Konzern bis zum 31. Dezember 2007 in die folgenden (priméren)

Segmente:

Beratung und Vertrieb
Bank
Vermogensmanagement

Interne Dienstleistungen und Verwaltung

Mit der Verschmelzung der MLP Finanzdienstleistungen Aktiengesellschaft auf die
MLP Bank AG im Jahr 2007 wurde auch die interne Berichterstattung in 2008 angepasst.
Sie unterscheidet nicht mehr zwischen den Geschiftsfeldern ,Beratung und Vertrieb“ und
,Bank“. Diese bilden nunmehr fiir Zwecke der Segmentberichterstattung nach IFRS 8
gemeinsam das operative Segment ,Finanzdienstleistungen®.

Fir Zwecke der Segmentberichterstattung nach IFRS 8 ,Geschiftssegmente gliedert
sich der MLP-Konzern seit 1. Januar 2008 in die folgenden operativen Segmente:

Finanzdienstleistungen
Feri
Holding

Gegenstand des Segments Finanzdienstleistungen ist die Beratung von Akademikern und
anderen anspruchsvollen Kunden insbesondere hinsichtlich Versicherungen, Verméogens-
anlagen, betrieblicher Altersversorgung und Finanzierungen sowie die Vermittlung von
Vertrdgen tiber diese Finanzdienstleistungen. Des Weiteren zdhlen zu den Geschiftsfeldern
des Segments die Finanzportfolioverwaltung, das Treuhandkreditgeschaft und das Kredit-
und Kreditkartengeschift. Mit 2.491 Beratern und einem umfassenden Dienstleistungsan-

gebot betreut der Konzern zirka 739.000 Kunden in den genannten Bereichen.
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Zu diesem Segment gehoren die auf das Vermittlungsgeschift fokussierten Geschaftsbe-
reiche der MLP Finanzdienstleistungen AG, Wiesloch, die BERAG Beratungsgesellschaft
fiir betriebliche Altersversorgung und Vergiitung mbH, Bremen, die MLP Finanzdienst-
leistungen AG (vormals MLP Vermoégensberatung AG), Wien, Osterreich sowie die
MLP Hyp GmbH, Schwetzingen.

Die Tochtergesellschaften MLP Private Finance plc., London, Grofibritannien, MLP
Private Finance Correduria de Seguros S. A., Madrid, Spanien, und MLP Private Finance
AG, Ziirich, Schweiz, bilden zusammen die aufgegebenen Geschiftsbereiche des operativen
Segments Finanzdienstleistungen.

Die Geschiftstdtigkeit des Segments Feri erstreckt sich auf die Vermogens- und Anlage-
beratung. Dieses Segment setzt sich aus der Feri Finance AG fir Finanzplanung und
Research, Bad Homburg v. d. Hohe, der Feri Wealth Management GmbH, Bad Homburg
v. d. Hohe, der Feri Institutional Advisors GmbH, Bad Homburg v. d. Hoéhe, und der
Feri EuroRating Services AG, Bad Homburg v. d. Hoéhe, zusammen.

Die MLP AG, Wiesloch, bildet das Segment Holding. Das Segment fasst wesentliche interne
Dienstleistungen und Aktivitaten zusammen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze im Konzernzwischenabschluss
entsprechen den Grundsitzen, wie sie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 ange-
geben worden sind.

Dies gilt auch fiir Transaktionen zwischen den operativen Segmenten. Das Management
trifft seine Entscheidungen tiber Ressourcenallokation und die Beurteilung der Seg-
mentperformance auf der Basis des Segmentergebnisses. Die Darstellung der einzelnen
operativen Segmente erfolgt nach Konsolidierung der Transaktionen innerhalb des jewei-
ligen Geschaftsfeldes, jedoch vor segmentiibergreifender Konsolidierung.

Intersegmentar erbrachte Lieferungen und Leistungen werden grundsatzlich zu
marktiiblichen Preisen abgerechnet. Bei Konzernumlagen wird auf die tatsachlich
angefallenen Einzelkosten ein angemessener Gemeinkostenzuschlag erhoben.

Um eine hohere Transparenz der Ertragskraft und Erfolgsaussichten zu erreichen, ist
die Segmentberichterstattung im Wesentlichen in Anlehnung an die Konzerngewinn- und

Verlustrechnung gegliedert.



NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN / EREIGNISSE NACH DEM STICHTAG

EVENTUALFORDERUNGEN UND -VERBINDLICHKEITEN SOWIE ANDERE VERPFLICHTUNGEN
Abhéngig von der kiinftigen wirtschaftlichen Entwicklung der TPC-Group GmbH, Hamburg,
kann sich die feste Kaufpreiskomponente um eine variable Kaufpreiskomponente von bis
zu 25,2 Mio. € erhohen. MLP geht davon aus, dass sich diese variable Komponente des
Kaufpreises auf 6,4 Mio. € (passivierte Kaufpreisverbindlichkeit zum Bilanzstichtag) belau-
fen wird. Die variable Kaufpreiskomponente ist in 2013 fallig und wird voraussichtlich zu
einem Mittelabfluss in Hohe von 7,4 Mio. € fithren. Die Auszahlung des Maximalbetrags
wiirde zu einem Mittelabfluss von 29,0 Mio. € fiihren.

Dartiber hinaus ergaben sich bei den Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflich-
tungen im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen im Vergleich zum 31. Dezem-

ber 2007.

NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN
Im Vergleich zum 31. Dezember 2007 haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in
den Beziehungen zu und keine wesentlichen Geschifte mit nahestehenden Unternehmen

und Personen ergeben.

EREIGNISSE NACH DEM STICHTAG
Nach dem Bilanzstichtag ergaben sich keine nennenswerten Ereignisse mit Auswirkun-

gen auf die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage des MLP-Konzerns.

Wiesloch, 10. November 2008
MLP AG

Der Vorstand

Dr. Uwe Schroeder-Wildberg Gerhard Frieg Muhyddin Suleiman
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ORGANE DER MLP AG

Vorstand Aufsichtsrat
Dr. Uwe Schroeder-Wildberg Manfred Lautenschldger
(Vorsitzender, (Vorsitzender)

bestellt bis 31. Dezember 2012)
Dr. Peter Liitke-Bornefeld

Gerhard Frieg (Stellv. Vorsitzender)
(Produktmanagement und -einkauf,

bestellt bis 18. Mai 2012) Dr. Claus-Michael Dill
Muhyddin Suleiman Johannes Maret

(Vertrieb und Marketing,
bestellt bis 3. September 2012) Maria Bahr

(Arbeitnehmervertreterin)

Norbert Kohler

(Arbeitnehmervertreter)
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FINANZKALENDER

2008

2009

VORAUSSCHAUENDE AUSSAGEN

Diese Unterlagen enthalten unter anderem gewisse vorausschauende Aussagen und Informationen tiber zukiinftige
Entwicklungen, die auf Uberzeugungen des Vorstands der MLP AG sowie auf Annahmen und Informationen beruhen,
die der MLP AG gegenwiirtig zur Verfiigung stehen. Worte wie ,erwarten, ,einschitzen*, ,annehmen®, ,beabsichtigen®,
,planen‘, ,sollten”, kénnten“ und ,projizieren sowie dhnliche Begriffe in Bezug auf das Unternehmen sollen solche
vorausschauenden Aussagen anzeigen, die insoweit gewissen Unsicherheitsfaktoren unterworfen sind.

Viele Faktoren konnen dazu beitragen, dass die tatsachlichen Ergebnisse des MLP-Konzerns sich wesentlich von den
Zukunftsprognosen unterscheiden, die in solchen vorausschauenden Aussagen getroffen wurden.

Die MLP AG iibernimmt keine Verpflichtung gegeniiber der Offentlichkeit, vorausschauende Aussagen zu aktualisieren
oder zu korrigieren. Samtliche vorausschauenden Aussagen unterliegen unterschiedlichen Risiken und Unsicherheiten,
durch die die tatsichlichen Ergebnisse zahlenmiRig von den Erwartungen abweichen konnen. Die vorausschauenden
Aussagen geben die Sicht zu dem Zeitpunkt wieder, zu dem sie gemacht wurden.

FINANZKALENDER
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